PLAN POLACZENIA

HUB4FINTECH Spélki Akcyjnej z siedziba w Mystowicach
jako SPOLKI PRZEJMUJACE]

oraz

MINUTOR ENERGIA sp6iki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach
jako SPOLKI PRZEJMOWANE],

uzgodniony w Mystowicach w dniu 31 marca 2021 roku

Niniejszy Plan Potaczenia zostat uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 . -
Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z p6zn. zm.) - dalej ,ks.h.” przez

Zarzady nastepujacych spétek:

HUBA4FINTECH Spétka Akcyjna z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-400
Mystowice, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000659423, 0 numerze NIP 7792311244, REGON 300585764, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1.350.000,00 z1, w cato$ci wplaconym,

w osobie: Tomasza Wielgo - Prezesa Zarzadu,

oraz

MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Mystowicach, pod
adresem: ul. Mikolowska 26 lok. 1A, 41-400 Mystowice, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 zi,

w osobie:
Zbistawa Lasek - Prezesa Zarzadu.

L. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uzytek Planu Polgczenia przyjeto nastepujace rozumienie poject:

1. ksh. - Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z pézn. zm.);

2. HUB4FINTECH, Spoéitka Przejmujaca - HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedzibg w
Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000659423, o numerze NIP
7792311244, REGON 300585764, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.350.000,00 zt, w catosci
wptaconym;

3. MINUTOR, Spétka Przejmowana - MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400
Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o kapitale zaktadowym w wysokoSci
153.000,00 zk;

4, Spélki - Spétka Przejmujaca i Spétka Przejmowana;

5.  Akcje Emisji Polaczeniowej - 86.500.000 (osiemdziesiat sze$é miliondw pieéset tysiecy) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii C w kapitale zakladowym Spotki Przejmujacej, o warto$ci
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nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kaida, ktore zostang wydane wspolnikom Spotki
Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem;

6. Dzien Polgczenia - dzien wpisania Polgczenia, tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do rejestru przedsiebiorcow
wilaéciwego wedtug siedziby Spétki Przejmujacej;

7. Plan Polaczenia - niniejszy dokument wraz z zatacznikami.

II. TYP, FIRMA ISIEDZIBA KAZDE] ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Polaczeniu uczestniczy:
1.  HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-

400 Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000659423, o numerze NIP 7792311244, REGON 300585764, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.350.000,00 zi, w catodci wptaconym, bedaca spo6tka publiczng w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 623 z pézn. zm,, dalej: ,Ustawa o ofercie publicznej”), jako

Spotka Przejmujaca,

oraz
2. MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach, pod

adresem: ul. Mikotowska 26 lok. 1A, 41-400 Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON
386408934, o kapitale zakladowym w wysokosci 153.000,00 zt, jako Spoétka Przejmowana.

III. SPOSOBPOLACZENIAIJEGO PODSTAWY PRAWNE

1. Podstawy prawne i sposéb Potaczenia

Polaczenie nastapi zgodnie z Planem Potaczenia w drodze przejgcia przez sp6tke HUB4FINTECH spotki
MINUTOR w trybie okre$lonym w art. 492 § 1 pkt 1) ks.h, tj. poprzez przeniesienie calego majatku
MINUTOR na HUB4FINTECH (polaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji
Potaczeniowej, ktére HUB4FINTECH wyda wspélnikom MINUTOR proporcjonalnie do posiadanych

przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym MINUTOR.

Polaczenie nastapi na podstawie przepiséw ks.h., dotyczacych potaczenia spétek kapitatowych, w
szczegoInoéci na podstawie art. 491-514 k.s.h.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspdlnikéw
Spotki Przejmowane;j

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Polgczenia stanowi¢ beda zgodne uchwaly Walnego Zgromadzenia
HUB4FINTECH jako Spétki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspdlnikow MINUTOR jako Spotki
Przejmowanej, zawierajace zgode na Plan Potaczenia oraz zgode na zmiany statutu Spétki Przejmujacej

HUB4FINTECH, wynikajace z Planu Potgczenia.

Uchwata Spétki Przejmujacej stanowi¢ bedzie réwniez o podwyzszeniu kapitalu zakladowego
HUBA4FINTECH poprzez ustanowienie Akcji Emisji Polgczeniowej.
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Projekty ww. uchwal stanowia zataczniki nr 1i 2 do Planu Potaczenia.
3. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego HUB4FINTECH zwiazane z Polaczeniem

W oparciu o wycene rynkowa taczacych si¢ Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadéw Spétek, na
skutek Polaczenia kapital zaktadowy HUB4FINTECH zostanie podwyzszony z kwoty 1.350.000,00 zi
(jeden milion trzysta piecdziesiat tysigcy ztotych i zero groszy) do kwoty 10.000.000,00 zt (dziesig¢
milionéw zlotych i zero groszy), tj. o kwote 8.650.000,00 zt (osiem milionéw sze$éset piecdziesiat
tysiecy zlotych i zero groszy) w drodze emisji 86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw pigéset tysigcy)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda, o ceny
emisyjnej 0,39 zt (trzydziesci dziewie¢ groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane wspélnikom Spotki
Przejmowanej w zwiazku z Polaczeniem.

Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2
pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019 ., poz. 505 ze zm.),
poprzez dokonanie przydzialu Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatéw, tj.
wspolnikéw Spotki Przejmowanej. Przy realizacji Polaczenia uwzglednione zostang przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papier6w warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12, dalej: ,Rozporzadzenie prospektowe”), w zakresie, w jakim
znajda one zastosowanie. W oparciu o powyzsze parametry Polaczenia Sp6tki skorzystaja z wylaczenia,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z ktérym sporzadzenia
prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktérej propozycja objecia akgcji jest
skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych na pafstwo cztonkowskie, innych niz
inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie realizacja Polaczenia nie wymaga
natomiast sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b tej ustawy, bowiem
Spétka Przejmujaca w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych planowang date Polaczenia nie emitowata ani
nie planuje emitowaé akcji, ktére zaoferowataby do objecia przez adresatéw w liczbie powodujacej

przekroczenie liczby 149.

Akcje Emisji Polaczeniowej zostang przyznane wsp6lnikom Spotki Przejmowanej zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdziale VI Planu Potaczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu w
ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym po rejestracji potaczenia przez sad
rejestrowy wlaéciwy dla siedziby Spétki Przejmujacej, Spotka Przejmujgca podejmie dziatania majace
na celu wprowadzenie Akcji Emisji potaczeniowej do obrotu Alternatywnym Systemie Obrotu, w
szczegblnosci przedtozy do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokument informacyjny
sporzadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wraz z odpowiednim wnioskiem o
wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu, a takze dokona
rejestracji Akcji Emisji Polaczeniowej w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych (,KDPW").

W zwiazku z powyzszym, w celu umozliwienia Spéice Przejmujgcej sprawnego przeprowadzenia
powyzszych procedur, uchwata Walnego Zgromadzenia HUB4FINTECH w sprawie Polaczenia bedzie
zawierala takze udzielenie Zarzadowi Spotki Przejmujacej upowaznienia do ubiegania si¢ o
wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach
rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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4. Sukcesja uniwersalna

W wyniku Polaczenia, HUB4FINTECH - zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. — wstapi z Dniem Polgczenia
we wszystkie prawa i obowiazki MINUTOR. Stosownie do tresci art. 494 § 4 k.s.h,, z Dniem Polaczenia
wspélnicy MINUTOR stang sie¢ akcjonariuszami HUBA4FINTECH, posiadajacymi Akcje Emisji
Potaczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2i 5 k.s.h. z Dniem Polaczenia na HUB4FINTECH przejda takze
zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaly przyznane MINUTOR, chyba Ze ustawa lub decyzja o
udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej.

5. Dzien Polaczenia

Polaczenie Spétek nastapi z dniem wpisania Potaczenia (tj. podwyzszenia Kkapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej do kwoty 10.000.000,00 z) do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego,
prowadzonego przez sad wlasciwy wedtug siedziby HUB4FINTECH, tj. Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whpis ten zgodnie z treécig art. 493 § 2 k.s.h. wywoluje skutek wykreélenia Spétki Przejmowanej z
Krajowego Rejestru Sagdowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Polaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Polaczenia, Spétka bedzie dziatata w jednym podmiocie - MINUTOR
ENERGIA S.A. (wskazana nazwa zostanie nadana Spétce Przejmujacej w ramach zmian statutu
przewidzianych w zwiazku z Potaczeniem), w ktérym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta
strategia. Spotka Przejmujaca bedzie prowadzita dziatalnos¢ przede wszystkim w branzy odnawialnych
7rédet energii, tj. w zakresie dotychczasowego podstawowego przedmiotu dziatalnoéci Spotki
Przejmowanej, kontynuujac réwnocze$nie w peinym zakresie dotychczasowa dziatalno$¢ Spotki
Przejmujacej. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektow inwestycyj nych nie wyklucza si¢ powstania
grupy kapitatowej, w ktérej odrebne podmioty beda prowadzily poszczegdlne rodzaje dziatalnosci
gospodarczej wykonywanej uprzednio zaréwno przez Spotke Przejmujacy jak i Spotke Przejmowana.

IV. METODOLOGIA I ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANE]J NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spotek

Dla celéw Potaczenia, dokonano wyceny majatkéw MINUTOR i HUB4FINTECH na okreslony dzien w
miesigcu poprzedzajacym ogloszenie Planu Potgczenia, tj. na dzien 28 lutego 2021 roku dla
HUBAFINTECH oraz na dzieri 28 lutego 2021 roku dla MINUTOR. Podstawa ustalenia zasad przydziatu
Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz wspélnikéw Spotki Przejmowanej sg raporty z wyceny w
odniesieniu do kazdej ze Spétek i oéwiadczenie o stanie ksiggowym Spétki Przejmowane; sporzadzone
na dzier 28 lutego 2021 roku, stanowiace Zataczniki do niniejszego Planu Potaczenia.

Podstawa ustalenia stosunku wymiany udziatéw MINUTOR na akcje HUB4FINTECH s3:

w odniesieniu do HUB4FINTECH - warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycene metodg rynkowg
100 % akcji Spotki, sporzadzona na dzien 28 lutego 2021 roku. Wartos¢ przedsiebiorstwa oparta o
kursy akgji Spétki Przejmujacej w poréwnaniu do wartosci fundamentalnej ustalanej w wyniku
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dyskontowania kapitatu strumieni gotéwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzaja liczne
badania prowadzonych na spétkach gietdowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla
spétek notowanych na GPW wspétczynnik korelacji wyniost 0,98. Dodatkowo w procesie wyceny,
dla zachowanie poprawno$ci metodologicznej oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikéw,
uwzgledniono ryzyko zwigzane z wystapieniem odchylen od zatozen wyjsciowych;

w odniesieniu do MINUTOR - wartoé¢ godziwa ustalona na dzien 28 lutego 2021 roku w oparciu o
metode dochodowa przysziych zdyskontowanych strumieni pienigznych (DCF - Discounted Cash
Flows). Spétka Przejmowana funkcjonuje w znacznym stopniu w sferze niematerialnej (ustug), w
oparciu o niewielka warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, ale dysponujac znacznym majatkiem o
charakterze intelektualnym, wspieranym marka ,Minutor”. Z tego wzgledu metoda DCF zostala
uznana za najbardziej wtasciwa do wyceny wartosci godziwej Spotki Przejmowane;.

Z kolei postuzenie sie warto$cig rynkowg HUB4FINTECH na uzytek Polgczenia jest uzasadnione ze
wzgledu na fakt, ze HUB4FINTECH od 9 paZdziernika 2017 roku jest sp6tka notowana w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, co powoduje, ze aktualng wyceng wartos$ci akcji HUBAFINTECH dla

akcjonariuszy wyznaczajg notowania na tym rynku.

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujace okolicznosci:

wycena Spotki Przejmowanej oraz sprawozdanie finansowe Spotki Przejmowanej na dzien 28
lutego 2021 roku, ktére stanowia podstawe do o$wiadczenia o stanie ksiegowym Spotki
Przejmowanej oraz ustalenia warto$ci majatku Spéiki Przejmowanej, wlasciwie oddaja stan
przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej oraz warto$c jej majatku;

warto$¢ majatku Spétki Przejmujacej zostata ustalona w oparciu o dostepne informacje na temat
rynkowej wartoéci Spétki Przejmujacej z uwagi na notowanie wartosci jej instrumentéw
finansowych w obrocie zorganizowanym;

pomiedzy dniem ujecia aktywéw w ksiegach, a dniem wyceny nie doszlo do istotnych zmian
rynkowych, ktére moglyby wplyna¢ na zmiang wartoéci ujawnionych w ksiegach lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Polaczenia Zarzady Spotek stanety na stanowisku, Ze parytet wymiany winien
zostaé ustalony w oparciu o rynkowe warto$ci faczacych si¢ Spétek. Za takim podej$ciem przemawia
fakt, ze Akcje Emisji Potaczeniowej beda notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Wycena HUB4FINTECH

Podstawa dla ustalenia wartoéci HUB4FINTECH jest wycena dokonana metoda wyceny rynkowej na
dzien 28 lutego 2021 roku, sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego Mariusza
Forysia (numer uprawnienn 5337), wykonujacego dziatalno$é¢ gospodarcza pod nazwa FORBUD
CONSULTING Mariusz Forys, adres: ul. Gory Chetmskiej 19/14, 44-100 Gliwice.

Wartoé¢ jednej akcji HUB4FINTECH ustalona metoda opisang powyzej wynosi 0,39 zt (trzydziesci
dziewie¢ groszy), zgodnie z kursem notowan akcji HUB4FINTECH na rynku publicznym, tj. w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Wartoé¢ HUB4FINTECH ustalona metoda rynkowa wynosi 5.265.000,00 zt (pie¢ milionéw dwiescie
sze$édziesiat pieé tysiecy zlotych i zero groszy).

W zwiazku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) HUB4FINTECH na potrzeby Planu Polaczenia wynosi
5.265.000,00 zt (pie¢ milionéw dwiescie szesédziesiat piec tysiecy ztotych i zero groszy).

3. Wycena MINUTOR

Podstawa dla ustalenia wartosci MINUTOR na potrzeby Polaczenia jest warto$¢ godziwa
przedsiebiorstwa MINUTOR, ustalona w oparciu o metode dochodowa przyszlych zdyskontowanych
strumieni pienieznych. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny MINUTOR na dzieri 28 lutego 2021
roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego rzeczoznawce majagtkowego
Krzysztofa Rozko (numer uprawnien 2328), wykonujacego dziatalno$é gospodarcza pod nazwa Biuro
Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ” s.c. Karina Rozko, Krzysztof
Rozko, adres: ul. Tysigclecia 1/150, 40-873 Katowice.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, ze warto$¢ przedsiebiorstwa MINUTOR na potrzeby Pofaczenia
wynosi 33.735.000,00 zi (trzydziesci trzy miliony siedemset trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych i zero
groszy).

W zwiazku z powyzszym wartos¢ MINUTOR na potrzeby Planu Potaczenia wynosi 33.735.000,00 zt
(trzydziesci trzy miliony siedemset trzydziesci pieé tysiecy zlotych i zero groszy).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej

Wartoé¢ rynkowa HUB4FINTECH (Spétki Przejmujacej) ustalono na poziomie 5.265.000,00 zl (pigé
milionéw dwieécie szesédziesiat pieé tysiecy ztotych i zero groszy), co daje warto$¢ jednej akcji w
wysokoéci 0,39 zi (trzydziesci dziewie¢ groszy). Wartos¢ nominalna jednej akcji po Potaczeniu wynosi¢
bedzie 0,10 zt (dziesiet groszy).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji HUB4FINTECH dla wspdélnikéw MINUTOR, w
pierwszej kolejnoséci obliczono warto$¢ rynkowa Spotki Przejmujacej oraz warto$¢ rynkowa Spotki
Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze, Ze wspélnicy MINUTOR powinni otrzyma¢ akcje
HUB4FINTECH odpowiadajace wartosci przejmowanego majatku MINUTOR, ustalono, ile akgji
HUB4FINTECH odpowiada¢ bedzie wartosci majatku MINUTOR.

Warto$é¢ rynkowa przedsiebiorstwa MINUTOR na potrzeby Potaczenia wynosi 33.735.000,00 zt
(trzydzieéci trzy miliony siedemset trzydziesci pigc tysiecy ztotych i zero groszy).

Akcjonariusze HUB4FINTECH (Spétki Przejmujacej) beda posiadali udzial w kapitale zakladowym
Spotki po Polaczeniu wynoszacy 13,50% (trzynascie i piecdziesigt setnych procent). Kazdy ze
wsp6lnikéw Spétki Przejmowanej otrzyma w ramach Polaczenia, w zamian za 1 (jeden) udziat w
kapitale zaktadowym Sp6tki Przejmowanej o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych), w
przyblizeniu 28.268 (dwadzieScia osiem tysigcy dwieécie sze$édziesigt osiem) Akcji Emisji
Polaczeniowej, w taki spos6b, ze faczna liczba wydanych wspélnikom Spétki Przejmowane;j akcji emisji
polaczeniowych wynosi¢ bedzie 86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw pieéset tysiecy). Z uwagi na
specyfike procesu l3czenia, przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia
parytetu zastosowano powszechnie obowigzujgce matematyczne zasady zaokraglen.
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V.

WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT

WspblInikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwece, o ktérych mowa w art.
492 § 2 ks.h.

VI

VIL

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

Akcje Emisji Potaczeniowej przyznane zostang wspélnikom MINUTOR i powstang w Dniu
Polaczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Wspdlnicy MINUTOR w Dniu Polgczenia z
mocy prawa stana sie akcjonariuszami HUB4FINTECH bez obowigzku odrebnego objecia i
optacenia Akcji Emisji Polgczeniowej.

Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym HUB4FINTECH zostang przyznane osobom i
podmiotom bedacym wspélnikami MINUTOR w Dniu Potaczenia, proporcjonalnie do liczby
udzialéw posiadanych przez nich w kapitale zakladowym MINUTOR, z zachowaniem parytetu
wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu Potjczenia.

Liczba Akcji Emisji Polgczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspoélnik MINUTOR, zostanie
ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatébw w Kkapitale zaktadowym
MINUTOR wedtug stanu na Dziefi Polaczenia, przypadajacy na dzien wpisania Potaczenia do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wlasciwy
miejscowo dla Spétki Przejmujacej, przez parytet wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu
Potgczenia.

W wyniku Potaczenia nastgpi podwyzszenie kapitatu zakladowego HUB4FINTECH
z kwoty 1.350.000,00 z} (jeden milion trzysta piecdziesiat tysigcy zlotych i zero groszy) do kwoty
10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych i zero groszy), tj. o kwote 8.650.000,00 zt (osiem
milionéw szeééset piecdziesiat tysiecy zlotych i zero groszy) w drodze emisji 86.500.000
(osiemdziesigt sze$¢ milionéw pieéset tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
wartoéci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda, o cenie emisyjnej wynoszacej 0,39 zt
(trzydzieéci dziewieé groszy) kazda akcja, ktore zostang wydane wspd6lnikom Spétki
Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.

Nadwyzka wartoéci majgtku MINUTOR ponad warto$¢ nominalng nowo utworzonych akcji
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spo6tki Przejmujacej (MINUTOR ENERGIA S.A.).
Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przyznane bez obowiazku wniesienia przez wspolnikéw
MINUTOR jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem wymiany okreslonym w
rozdziale IV ust. 4 Planu Potaczenia.

Formalny przydziat Akcji Emisji Potgczeniowej wspélnikom MINUTOR nastapi na podstawie
uchwaty Zarzadu Spéiki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 Dni Roboczych po Dniu
Polaczenia.

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMIS]I POLACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO UDZIALU W
ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii C HUB4FINTECH beda réwne w prawach co do dywidendy i gtosu z
akcjami pozostalych serii. Akcje serii C bedg uprawnione do udzialu w zysku poczawszy od zysku
ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja potaczenia z MINUTOR.

VII. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ OSOBOM

SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]
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Nie przewiduje sig przyznania szczegélnych praw wspélnikom Sp6tki Przejmowanej poza przyznaniem
Akcji Emisji Potaczeniowej.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwiazku z Potaczeniem nie zostang przyznane zadne szczegoélne korzyséci cztonkom organéw Spélek
ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Potaczeniu.

X. INNE POSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Polaczenia okaze sie niewazne, bezskuteczne
lub niewykonalne, nie wplynie to na wazno$¢, skuteczno$¢ lub wykonalno$¢ pozostatych
postanowien Planu Potaczenia. Niewazne, bezskuteczne lub niewykonalne postanowienie zostanie
zastapione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem, ktére w mozliwie najwiekszym
stopniu bedzie odzwierciedlalo cel niewaznego, bezskutecznego lub niewykonalnego
postanowienia.

2. Plan Potaczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, albowiem zgodnie
z art. 500 § 2! ks.h., Plan Polaczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach internetowych
Yaczacych sie Spotek.

3. Zamiar dokonania Polaczenia nie podlega obowiazkowi zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz art. 14 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 2019r,poz. 369z

pézn. zm.).
XI. ZALACZNIKIDO PLANU POLACZENIA

Do Planu Polaczenia zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. dolgczono nastepujace zataczniki:

1. Zalacznik nr 1 - Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia HUB4FINTECH S.A.
z siedzibg w Mystowicach w sprawie potaczenia HUB4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach
oraz MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach;

2. Zalacznik nr 2 - Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw MINUTOR ENERGIA sp. z o.0. z

siedziba w Mystowicach w sprawie potaczenia HUB4FINTECH S.A. z siedzibg w Mystowicach oraz

MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach;

Zatacznik nr 3 - Projekt zmian Statutu Spétki HUB4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach;

4. Zatacznik nr 4 - Ustalenie warto$ci majatku Sp6tki MINUTOR EN ERGIA sp. z o0.0. z siedzibg w
Mystowicach na dzieri 28 lutego 2021 roku, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim
samym ukladzie jak ostatni bilans roczny;

5.  Zalacznik nr 5 - Wycena wartosci przedsigbiorstwa MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. 2 siedziba w
Mystowicach na dziefi 28 lutego 2021 roku;

6.  Zalacznik nr 6 - O$wiadczenie MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach o stanie
ksiegowym Spétki na dzient 28 lutego 2021 roku.

7. Zalacznik nr 7 - Wycena warto$ci przedsigbiorstwa Hub4Fintech S.A.. z siedziba w Mystowicach

na dzien 28 lutego 2021 roku;

w

Wobec faktu, ze HUB4FINTECH jest sp6tka publiczna, ktéra zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.z 2019 ., poz. 623
z p6zn. zm.) publikuje i udostepnia akcjonariuszom pétroczne sprawozdania finansowe, na podstawie
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art. 499 § 4 ks.h. do Planu Polaczenia nie dolaczono o$wiadczenia HUB4FINTECH S.A. o stanie
ksiegowym Spéiki, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h.

XII. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA
Niniejszy Plan Polaczenia zostat uzgodniony w dniu 31 marca 2021 roku w Mystowicach, co zostato

stwierdzone ponizszymi podpisami:

Za HUB4AFINTECH: Za MINUTOR:

(ﬁ(w“ lejﬂ | /(/}/ Z b/:sm&s

/
Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu

Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu
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PROJEKT
Uchwatanr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HUBA4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach
z dnia ...
w sprawie potaczenia HUB4FINTECH Spétki Akcyjnej ze spétka MINUTOR ENERGIA spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach, wyrazenia zgody na proponowane
zmiany statutu Spétki oraz w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akciji serii C do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HUB4FINTECH Spo6tki Akcyjnej z siedzibg w Mystowicach (zwanej
dalej: ,HUB4FINTECH” lub ,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu
spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), uchwala, co nastgpuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedzibg w
Mystowicach wyraza zgode na potaczenie ze spétka pod firma MINUTOR ENERGIA spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 26 lok.
1A, 41-400 Mystowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o kapitale zakladowym w
wysokosci 153.000,00 zt (,MINUTOR” lub ,Spétka Przejmowana”).

2. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1
ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke w zamian za nowo
emitowane akcje zwykle na okaziciela serii C, ktére Spétka wyda wspdlnikom Spoiki Przejmowane;j
— na zasadach okre§lonych w Planie Polaczenia HUB4FINTECH Spétki Akcyjnej z siedzibg w
Mystowicach oraz MINUTOR sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach,
uzgodnionym w dniu 31 marca 2021 roku (,Plan Polaczenia®), ktéry stanowi zatgcznik do
niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego Polaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) treéc Planu Potaczenia;
b) zmiany Statutu Spétki zwigzane z Polaczeniem, wskazane w § 3 niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOEKI

1. Na skutek polaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaly, kapitat zakladowy Sp6tki zostanie
podwyzszony z kwoty 1.350.000,00 zt (jeden milion trzysta pieédziesiat tysiecy ziotych i zero
groszy) do kwoty 10.000.000,00 zi (dziesig¢ milionow zlotych i zero groszy), tj. o kwote
8.650.000,00 zI (osiem milionéw sze$éset pieédziesiat tysiecy ztotych i zero groszy) w drodze emisji
86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw pieéset tysiecy) sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii
C, o warto$ci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda, o cenie emisyjne; wynoszacej 0,39 zi
(trzydzieéci dziewie¢ groszy) kazda akcja, ktore zostang wydane wspélnikom Spétki Przejmowanej
w zwigzku z Potgczeniem.

2. Akcje serii C zostang wydane w procesie potaczenia Spotki ze Spétka Przejmowang, wspoélnikom
Spoiki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 ks.h. oraz w oparciu o szczegdtowe postanowienia
Planu Polaczenia, i nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

3. AKkcje serii C zostang wydane wspélnikom Sp6tki Przejmowanej w nastepujacym stosunku: za jeden
udzial Spétki Przejmowanej o wartoéci nominalnej 50,00 zi (piecdziesiat ztotych) zostanie
przyznane w zaokragleniu 28.268 (dwadziescia osiem tysigcy dwiescie sze$édziesigt osiem) akgji
Spétki serii C, w taki sposéb, ze tacznie na rzecz wspdlnikow Sp6tki Przejmowanej wydane zostanie
86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw piecset tysiecy) akji serii C.
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4. Nowo emitowane akcje serii C beda réwne w prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii C beda
uprawnione do udziatu w zysku Spétki poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym
nastapi rejestracja potaczenia z MINUTOR.

5. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 §
2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze
zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12),
w zakresie, w jakim znajda one zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji
Polaczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatéw, tj. wspoélnikéw Spétki Przejmowanej, w

liczbie nieprzekraczajacej 149.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmieni¢ statut Spétki w nastepujacy sposob:

L § 2 statutu Spétki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

II§2
1. Firma Spétki brzmi MINUTOR ENERGIA spétka akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé skrétu firmy: MINUTOR ENERGIA S.A, jak réwniez wyrézniajqcego jq
znaku graficznego i stowno-graficznego.”

IL § 9 statutu Spétki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

"5 9

Przedmiotem dziatalnosci Sp6tki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:

1) PKD 18.20 Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,

2) PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzqdzeri peryferyjnych,

3) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow,

4) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

7)  PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

8) PKD 35.14.Z Handel energiq elektryczng,

9) PKD 42227 Roboty zwiqzane z budowq linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

10) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

11) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

12) PKD 46.19.Z Dziatalno$¢ agentdw zajmujqcych sig sprzedazq towaréw réznego rodzaju,

13) PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

14) PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg,
straganami i targowiskami,

15) PKD 58.11.Z Wydawanie ksiqzek,

16) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

17) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

18) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

19) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
I
7 |
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20)
21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)

38)
39)

40)
41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)
48)

49)
50)

PKD 58.21.Z Dziatalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

PKD 60.10.Z Nadawanie programéw radiofonicznych,

PKD 60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych  ogélnodostgpnych i
abonamentowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwiqzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwiqzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc),

PKD 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych,

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczeni i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.Z Pozostata dzialalnos¢é wspomagajgca ustugi finansowe, z wytqczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzqgdzania,

PKD 71.12.Z Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradztwo techniczne,
PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych,
PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych,
PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych

mediach,

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek,

PKD 82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

PKD 85.51.Z Pozaszkoine formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i
rekreacyjnych,

PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

PKD 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajqca edukacje,

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzqdzeri peryferyjnych.”

§ 11 ust. 1 statutu Spétki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 zt (dziesig¢ milionéw ztotych i zero groszy) i
dzieli sie na:

Strona | 3 | W <§$\J

Strona 3



r— ©0— 0

{



1) 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii A o numerach
od A0000001 do A4500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

2) 9.000.000 (dziewig¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
B0000001 do B9000000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc groszy) kazda,

3) 86.500.000 (osiemdziesiqt szes¢ milionéw pigcset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od C00000001 do C86500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesigc groszy) kazda.”

V. w § 11 statutu Spétki po ust. 3 dodaje sie nowy ust. 3a w nastgpujacym brzmieniu:

JAkcje serii C zostaly pokryte w wyniku potqczenia Spotki ze spotkq pod firmg MINUTOR
ENERGIA spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Mystowicach, pod adresem:
ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400 Mystowice, wpisanq do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 z1, dokonanego na podstawie art. 492 § 1 pkt 1)
ks.h., tj. poprzez przeniesienie catego majqtku MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczonq
odpowiedzialnosciq na Spétke (potqczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane
akcje serii C, ktére Spétka wydata wspélnikom MINUTOR ENERGIA spotki z ograniczong
odpowiedzialno$ciq proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéow w kapitale
zakladowym MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig. "

§ 4. UBIEGANIE SIE 0 WPROWADZENIE AKCJI SERI C
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Spotka bedzie si¢ ubiega¢ o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez
Gielde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A., wszystkich akgcji serii C, wyemitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty. W zwigzku z tym upowaznia sig Zarzad Spétki do ztozenia odpowiednich
wnioskéw o takie wprowadzenie do obrotu oraz do dokonania wszelkich innych czynnosci z tym

zwigzanych.

§ 5. UPOWAZNIENIA
Upowaznia sie Zarzad Spé6tki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych
zwiazanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia Spétki ze spotka MINUTOR ENERGIA spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potaczenia Spotki ze spotka
MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach i zmian w
statucie Spoétki - w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze przedsiebiorcow.

Za HUB4FINTECH: Za MINUTOR:
'.{/OW*" Uiy //ﬁ Zé/ﬂg ngj

Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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PROJEKT
Uchwatanr ...

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Mystowicach
z dnia ...

w sprawie polaczenia HUB4FINTECH Spétki Akcyjnej z siedziba w Mystowicach ze spétka
MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach oraz w
sprawie wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spotki HUB4FINTECH Spoétka
AKcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki pod firmg MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Mystowicach (zwanej dalej: ,Spotka”), dzialajac na podstawie art. 492
§ 1 pkt 1) oraz art. 506 kodeksu spétek handlowych (dalej: »k.s.h.”) uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki pod firma MINUTOR ENERGIA spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mystowicach wyraza zgode na potaczenie ze spotka
pod firma HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska
29, 41-400 Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000659423, o numerze NIP 7792311244, REGON 300585764, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.350.000,00 zi, w catoéci wptaconym (zwang dalej: ,HUB4FINTECH” lub
»Spotka Przejmujaca”).

2. Polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1
ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke w zamian za nowo
emitowane akcje zwykte na okaziciela serii C, ktére Spétka wyda wspélnikom Sp6tki Przejmowanej
- na zasadach okre§lonych w Planie Polgczenia HUB4FINTECH Spéiki Akcyjnej z siedzibg w
Mystowicach oraz MINUTOR sp6iki z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Mystowicach,
uzgodnionym w dniu 31 marca 2021 roku (,Plan Polaczenia”), ktory stanowi zatgcznik do

niniejszej uchwaly.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Na skutek polaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujacej
zostanie podwyzszony z kwoty 1.350.000,00 zt (jeden milion trzysta pieédziesiat tysiecy ztotych i
zero groszy) do kwoty 10.000.000,00 zt (dziesigc milionéw zlotych i zero groszy), tj. o kwote
8.650.000,00 zt (osiem milionéw szeséset pieédziesiat tysiecy ztotych i zero groszy) w drodze emisji
86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw pigéset tysiecy) sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii
C, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o cenie emisyjnej 0,39 zt (trzydziesci
dziewie¢ groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane wspé6lnikom Sp6iki Przejmowanej w zwigzku z
Potaczeniem.

2. Akcje serii C zostang wydane w procesie potaczenia Spotki Przejmujacej ze Spotka, wspoélnikom
Spotki, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. oraz w oparciu o szczegbdlowe postanowienia Planu Potaczenia,
i nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

3. Akgje serii C zostang wydane wspélnikom Spétki w nastepujgcym stosunku: za jeden udziat Spétki
o wartoéci nominalnej 50,00 zi (piecdziesiat ztotych) zostanie przyznane w zaokragleniu 28.268
(dwadzieécia osiem tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat osiem) akcji Spo6tki Przejmujacej serii C, w taki
sposéb, ze lacznie na rzecz wspdlnikéw Spoétki wydane zostanie 86.500.000 (osiemdziesigt sze$¢
milionéw pieéset tysiecy) akcji serii C Spotki Przejmujacej.
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4. Nowo emitowane akcje Sp6tki Przejmujacej serii C beda réwne w prawach co do dywidendy i glosu.
Akcje serii C beda uprawnione do udzialu w zysku Spétki Przejmujacej poczawszy od zysku
ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja potaczenia ze Spo6tka Przejmujaca.

5. Emisja akcji Spétki Przejmujacej serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktorej
mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z
2019 r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r,, Nr 168, str. 12),
w zakresie, w jakim znajda one zastosowanie, poprzez dokonanie przydzialu Akcji Emisji
Polaczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatow, t. wspolnikéw Spétki, w  liczbie

nieprzekraczajacej 149.

§ 3. ZGODA NA PLAN POLACZENIA
Wobec uchwalonego Potaczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki wyraza zgode na Plan

Potaczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE]
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Spotka Przejmujaca bedzie si¢ ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akgji serii C w kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej,
wyemitowanych w zwigzku z potaczeniem Spotki ze Spétkg Przejmujaca.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI HUB4FINTECH S.A.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spétki wyraza zgode na nastepujace proponowane zmiany
statutu Sp6tki HUB4FINTECH S.A. jako Spotki Przejmujacej:

L § 2 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

#$2
1. Firma Spétki brzmi MINUTOR ENERGIA spétka akeyjna.
2. Spétka moze uzywaé skrétu firmy: MINUTOR ENERGIA S.A, jak réwniez wyrézniajgcego jg
znaku graficznego i stowno-graficznego.”

IL § 9 statutu Spo6tki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

w89
Przedmiotem dziatalnosci Sp6tki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
1)  PKD 18.20 Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,
2) PKD 26.20.Z Produkcja komputerdéw i urzqdzen peryferyjnych,
3) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, prqdnic i transformatoréw,
4) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
7)  PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,
8) PKD 35.14.Z Handel energiq elektryczng,
9) PKD 42227 Roboty zwigzane z budowq linii  telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych, |
srona 12 /@ Q&\J

Stronaz






10)
11)

12)
13)
14)

15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)

328)
39)

40)
41)
42)
43)

44)

PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

PKD 46.19.Z Dziatalno$¢ agentow zajmujqcych sie sprzedazq towaréw réznego rodzaju,
PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg,
straganami i targowiskami,

PKD 58.11.Z Wydawanie ksiqZek,

PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostalych periodykéw,

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos$é wydawnicza,

PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 59.20.Z Dzialalno$¢ w zakresie nagrar dzwiekowych i muzycznych,

PKD 60.10.Z Nadawanie programéw radiofonicznych,

PKD 60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych  ogdlnodostgpnych i
abonamentowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc),

PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

PKD 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.Z Pozostala dzialalno$¢ wspomagajqca ustugi finansowe, z wytqczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzqdzania,

PKD 71.12.Z Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradztwo techniczne,
PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych,
PKD 73.12.C Poérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych,

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych
mediach,

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,
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IV.

45) PKD 82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

46) PKD 85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i
rekreacyjnych,

47) PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

48) PKD 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

49) PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajqgca edukacje,

50) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerow i urzqdzen peryferyjnych.”

§ 11 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastgpujace nowe brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 zt (dziesig¢ miliondéw ztotych i zero groszy) i

dzieli sie na:

1) 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akgji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od A0000001 do A4500000, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesieé groszy) kazda,

2) 9.000.000 (dziewie¢ milionéw) akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od
B0000001 do B9000000, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesiec groszy) kazda,

3) 86.500.000 (osiemdziesigt sze$¢ milionéw pigcset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C00000001 do C86500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesieé groszy) kazda.”

w § 11 statutu Spotki Przejmujacej po ust. 3 dodaje si¢ nowy ust. 3a w nastepujacym
brzmieniu:

JAkcje serii C zostaly pokryte w wyniku potqczenia Spotki ze spotkg pod firmg MINUTOR
ENERGIA spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Mystowicach, pod adresem:
ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400 Mystowice, wpisanq do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 222091 7807, REGON 386408934, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 z1, dokonanego na podstawie art. 492 § 1 pkt 1)
ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku MINUTOR ENERGIA spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciq na Spétke (potgczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane
akcje serii C, ktére Spétka wydata wspélnikom MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciqg proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéow w kapitale
zaktadowym MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq.”

§ 6. UPOWAZNIENIA

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych
zwiazanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia Spotki ze spotka HUBA4FINTECH Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Mystowicach.

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Za HUB4FINTECH: Za MINUTOR:
/ 1 U\W % ' K. \"\-h_ J
\ -
[ [// ZémlaJNub» :
Tomasz Wielgo - Prezes Zarzladu Zbistaw Lasek - Prezes Zakfi;du

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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PROJEKT
zmian Statutu Spétki
HUBA4FINTECH S.A. z siedziba w Myslowicach

W zwiazku z planowanym potaczeniem spétki pod firma HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedzibg w
Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000659423, o numerze NIP
7792311244, REGON 300585764, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.350.000,00 zl, w catosci
wptaconym (Spétka Przejmujaca) ze spétka pod firma MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 26 lok. 1A, 41-400
Mystowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o kapitale zaktadowym w wysokoéci 153.000,00 zt
(Spotka Przejmowana), proponuje si¢ wprowadzenie nastepujacych zmian do statutu Spoétki

Przejmujgce;j:
L § 2 statutu Spotki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

”§2
1. Firma Spotki brzmi MINUTOR ENERGIA spétka akeyjna.
2. Spétka moze uzywac skrétu firmy: MINUTOR ENERGIA S.A, jak réwniez wyrdzniajqcego jq
znaku graficznego i stowno-graficznego.”

1L § 9 statutu Spotki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

w89

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:

1) PKD 18.20 Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,

2) PKD 26.20.Z Produkcja komputerdéw i urzqdzen peryferyjnych,

3) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatoréw,

4) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

7)  PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

8) PKD 35.14.Z Handel energiq elektryczng,

9) PKD 42227 Roboty zwiqzane z budowq linii  telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

10) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

11) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

12) PKD 46.19.Z Dzialalno$¢ agentow zajmujqcych sig sprzedazq towaréw réznego rodzaju,

13) PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

14) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg,
straganami i targowiskami,

15) PKD 58.11.Z Wydawanie ksiqzek,

16) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

17) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

18) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

19) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

20) PKD 58.21.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, \
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21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)

38)
39)

40)
41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)
48)

49)
50)

PKD 58.29.Z Dziatalnosé wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 59.20.Z Dziatalno$é w zakresie nagrar dZzwiekowych i muzycznych,

PKD 60.10.Z Nadawanie programéw radiofonicznych,

PKD 6020.Z Nadawanie programéw telewizyjnych  ogdlnodostepnych i
abonamentowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwiqzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwiqzana z zarzqdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc),

PKD 63.12.Z Dziatalnosé portali internetowych,

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytqczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.Z Pozostata dziatalnosé wspomagajgca ustugi finansowe, z wytqczeniem
ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych,

PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzqdzania,

PKD 71.12.7 Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwiqzane z nig doradztwo techniczne,
PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych,

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych

mediach,

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

PKD 82.20.Z Dzialalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

PKD 85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i
rekreacyjnych,

PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

PKD 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajqca edukacje,

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzqdzeri peryferyjnych.”

§ 11 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastgpujace nowe brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 zt (i dziesie¢ milionéw ztotych i zero groszy) i
dzieli sig na: '

=N
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1) 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii A o numerach
od A0000001 do A4500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

2) 9.000.000 (dziewig¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
B0000001 do B9000000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc groszy) kazda,

3) 86.500.000 (osiemdziesigt szes¢ milionéw pigcset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od C00000001 do C86500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.”

V. w § 11 statutu Spoétki Przejmujacej po ust. 3 dodaje si¢ nowy ust. 3aw nastepujacym
brzmieniu:

JAkcje serii C zostaly pokryte w wyniku potgczenia Spétki ze spotkq pod firmg MINUTOR
ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Mystowicach, pod adresem:
ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400 Mystowice, wpisanq do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 z1, dokonanego na podstawie art. 492 § 1 pkt 1)
ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majqtku MINUTOR ENERGIA spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciq na Spétke (potqczenie przez przejecie] w zamian za nowo emitowane
akcje serii C, ktére Spétka wydata wspdinikom MINUTOR ENERGIA spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw w kapitale
zaktadowym MINUTOR ENERGIA spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq.”

|
Za HUB4FINTECH: Za MINUTOR: \
Didy (7 ‘ |
v \
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L \
Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu \5

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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cenna 11

Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej
MINUTOR ENERGIA spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Mystowicach
na dzien 28 lutego 2021 roku

Podstawa dla ustalenia warto$ci MINUTOR na potrzeby Potaczenia jest warto$¢ godziwa
przedsiebiorstwa MINUTOR, ustalona w oparciu o metode dochodowa przyszitych zdyskontowanych
strumieni pienieznych (DCF - Discounted Cash Flows). Warto$¢ godziwa ustalono wedtug wyceny
MINUTOR na dzien 28 lutego 2021 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego Krzysztofa Rozko (numer uprawnien 2328), wykonujgcego
dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie
Nieruchomoéciami ,PRESTIZ” s.c. Karina Rozko, Krzysztof Rozko, adres: ul. Tysiaclecia 1/150, 40-873

Katowice.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, ze warto$¢ przedsigbiorstwa MINUTOR na potrzeby Potaczenia
wynosi 33.735.000,00 z} (trzydziesci trzy miliony siedemset trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych i zero

groszy).
W zwiagzku z powyzszym warto$¢ (Kkapitalizacja) MINUTOR na potrzeby Planu Potaczenia wynosi

33.735.000,00 zI (trzydziesci trzy miliony siedemset trzydziesci pigc tysigcy ztotych i zero groszy).

Za MINUTOR:

Z b/fsﬁ) \\q, so('(_,h\““ |

Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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PRESTIZS.C.

WIRO ITYCRE WA TROWYCH

WYCENA
wartosci godziwej
przedsigbiorstwa
MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0.

Katowice, 28 luty 2021r.
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

PODSUMOWANIE WYNIKOW WYCENY

PRZEDMIOT

WYCENY osacowanawarros¢ 33.735.000 PLN

BT S ST AR ST

Spétka pod firma Szacunek wartosci  przedsigbiorstwa zostat wykonany 2

wykorzystaniem metody dochodowej — wariant zdyskontowanych
przysztych strumieni pienieznych. W opinii zespotu wyceniajgcego
zastosowanie powyiszej metody pozwolifo na uzyskanie wartosci
przedmiotu wyceny najblizszej wartosci rynkowej. W przypadku

MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0.

CEL WYCENY sprzedazy praw nalezy mie¢ na wzgledzie, ze faktyczna cena
. sprzedazy moze istotnie r6znié sie od oszacowane] wartosci ze

oszacowanie wartosci wzgledu na takie czynniki, jak: motywacje stron, ich umiejetnosci

godziwej przedsigbiorstwa negocjacyjne lub inne unikalne warunki transakcji.

dla potrzeb potaczenia przez

przejecie PODSTAWA FORMALNA OPRACOWANIA

zlecenie spotki MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0. 2 siedzibg w
Mystowicach, przy ul. Armii Krajowej 1D, dla Biura Wycen
Majatkowych i poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami
LPRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Roiko z siedzibg w

Katowicach przy ulicy Tysiaclecia 1/150
ZRODLA INFORMACII

v wyjaénienia Zamawiajacego,

v dane finansowe dotyczace przedmiotowego
przedsiebiorstwa i spotek zaleznych,

v rachunki zyskéw i strat oraz bilanse spoétek
konkurencyjnych, dziatajacych w tej samej braniy -
dostepne w Internecie, na stronach Ministerstwa
sprawiedliwosci,

v publikacje prasowe,

v inne zrédia z danych, szczegotowo wskazane w
niniejszym raporcie. —

{47 KRTYZE \ <\
[ 2] gt L | lhs
Biuro Wycen Ma jatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami ,PRESTIZ" S.C. Karina h\a‘ikm Kr\zir’_sitoféoz}d' v
ul, Tysiaclecia 17150, 40-873 Katowice ~ NiP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: 132) 757-06-26 N gt 8
S Ledha

ME W tel.: (32)250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 - 608-425-387



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

1. Przedmiot wyceny

Spétka pod firma Minutor Energia Sp. 2 0.0.

Adres:

ul. Mikotowska 26/1A
41-400 Mystowice,
wojewddztwo $lgskie.

Dziatalnoé¢ dotyczaca przedmiotu wyceny:
montaz instalacji fotowoltaicznych, sklasyfikowanych w klasyfikacji PKD pod numerem
43.21.Z , PKWiU 43.21.10.2 (Roboty zwigzane Z wykonywaniem pozostatych instalacji

elektrycznych)

NiIP: 2220917807
REGON: 386408934
KRS: 0000848217

Opis dziatalnosci:

MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0. obecna jest na rynku od drugiej potowy 2020r. i swiadczy
wyscko wyspecjalizowane ustugi techniczne dla przemystu. Dziatalnoéé oparta jest 0
wielopokoleniowe doéwiadczenie wspoinikow jak i Zarzadu firmy — od 4 pokolen
zwigzanych z przemystem wydobywczym. Spotka zatrudnia okoto 250 oséb.

Zanim Spétka zostafa formalnie zarejestrowana, dzialata wczeéniej, od lutego 2020
roku, jako zorganizowana cze$éé przedsigbiorstwa Minutor Sp. z 0.0. Dlatego Spotka w
momencie zarejestrowania miata jui pewna historig na rynku, dziatajac na bazie
doéwiadczonej kadry pracowniczej oraz dedykowanych érodkéw trwatych, realizowata
dziatalno$¢ w branzy odnawialnych zrédet energii, tj. instalacjiifarm fotowoltaicznych.
Na date wyceny ma juz wiele wykonanych mikroinstalacji fotowoltaicznych, na bazie

ktorych mozna okredli¢ precyzyjng prognoze przysztej sprzedazy.

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .PRESTIZ" S.C. Karina Roizko, Krzysztof Rozko
ul Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32)757-06-26

prestiz_rozko®e2.pl www.prestiz-wycenv.pl tel: (32 250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-3 2|Strona




Chociaz obecnie podstawowym profilem dziatalnodci jest realizacja mikroinstalacji
fotowoltaicznych Spotka ma tez kitka spétek-corek, dedykowanych do realizacji
niektérych zadari o odmiennym charakterze. Spotka Minutor Cellarium ma na celu
budowe i sprzedaz magazynéw energii, a spotki MTR Farm PV1, MTR Farm PV2, MTR
Farm PV4 i MTR Farm PV5 s3 przeznaczone do realizacji duzych projektéw farm
fotowoltaicznych. Spotka MTR Farm PV1 jest w trakcie realizacji projektu farmy na
gruncie 0 powierzchni 17 ha o tacznej mocy 12,75 MW, natomiast Spdtka MTR Farm
PV2 jest w trakcie realizacji projektu farmy na gruncie o powierzchni 12 ha o tacznej
mocy 6,34 MW. Spotki MTR Farm PV1 i MTR Farm PV2 na razie dopiero zaczynaja
realizacje swoich projektow, natomiast spotki i zostang W dalszych szacunkach
pominigte. Spotki MTR Farm PV4 i MTR Farm PV5 negocjujg ostateczne warunki
dzierzawy gruntu 60 ha (kazda po 30 ha pod farme PV), nie mniej na obecnym etapie,
zachowujac daleko idaca ostroinoéé, réwniez zostang pominigte w dalszych

szacunkach.
Opiszestronyinternetowejh :/[rejestr.io/k 7/minutor

MINUTOR ENERGIA

BRANZE

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciamt _PRESTIZ* S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax: (32) 757-06-26

prestiz regkegwl.pl www,prestiz-wvoeny.ol tel.s (32)250-66-26: tel kom.: 604-53-50-19 1 608-425-387 3|



FINANSE
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BENEFICJENCI RZECZYWISCI

() Agata anna Lasek

ZARZAD

trnka 4&

Zobacz numery rachunkow bankowych

e spd 106,

PL

Pl

W przypadku zarzgdu jednoosobowego do skladania odwiadczen i podpisywania w Imieniu spotki uprawniony jest prezes zarzgdu

samodzielnie. W przypadku zarzadu wicloosobowego do sktadama oéwiadczen i podpis
u tacznie lub cztonek zarzadu wraz 2 prokurentem.

zarzadu samodzielnie albo dwéch ctonkéw zarzad

() zbistaw Piotr Lasek

WSPOLNICY

Q Agata Lasek
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PROKURA GDDZIELNA
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ywania w imieniu spdtki uprawniony jest prezes

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obracie Nierucho
ul. Tysiactecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125

prestiz tozko@n2.pl www.prestiz-wyceny tel.: (32)250-66-26; tel. kom.: 604-53-50-19 ¢ 608-425-387

mosciami .PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
Regon 278118766  fax:132) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

2. Opis Spotek-corek

Do Spétek-c6rek Minutor-Energia Sp. 2 0.0. mozna zaliczy€:
e MINUTOR CELLARIUM Sp. z 0.0. - spotka zaleina od 18 listopada 2020 r.
e MTR FARM PV1 Sp. z 0.0. - spdtka zalezna od 27 listopada 2020 1.
e MTR FARM PV2 Sp. z 0.0. - spotka zalezna od 26 listopada 2020 r.
e MTRFARM PV4 Sp. z 0.0. - spotka zalezna od 27 listopada 2020 .
e MTR FARM PV5 Sp. z 0.0. - spotka zalezna od 3 grudnia 2020 .

Na stronie internetowej h r.io/kr 62/minutor-cellari znaleziono
nastepujaca charakterystyke Spé6tki Minutor Celiarium Sp.zo0.0.:

MINUTOR CELLARIUM

BRANZE

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami ,PRESTIZ” 5.C. Karina Rozko, Krzysztof RoZko
ul. Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax: (32)757-06-26

presiz rozkoGelpl  wwwpresizwiccny. ol tel: (32) 250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-387 g\-j
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Zobacz numery rachunkdw bankowych

BENEFICJENCI RZECZYWISCI

) Dominik Bolestaw Kozdronkiewicz wipinik 3550 10.0.

Z2obact wsrysthich 3 bene ficjentow reecrywistych

ZARZAD

imieniu spotki sktada cztonek zarzadu, W przypadku zarzadu skiadajacego siez

W przypadku zarzadu jednocsobowego oswiadczeniaw
4 w Imieniu spotki jest wymagane wspdidziatanie dwéch cztonkow zarzgdu albo

dwdch lub wigkszej liczby 0s6b do sidadania odwiadcze:
jednego cztonka zarzadu tacznie T prokurentem.

@) Dominik Kozdronkiewicz CZRONEX ZARTADU
(2] Tomasz Stanistaw Wielgo CZLONER ZARZADL
wWspOLNICY
MINUTOR ENERGIA SPOLKAZ 8,7tys. 2
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA i 174
' polls NIE
§) Dominik Kozdronkiewicz w 63 tys. 2t
. 128
' IcAé akci sdtn NIE

INNE DANE

NIE
NIEQZNACZONY
NIE

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31.12.2021

Na stronie internetowe;j hggg:[[rgieg;r.ig[g§[§71g§2[mtr—farm-pv1 znaleziono nastepujaca

charakterystyke Spétki MTR Farm PV1Sp. zo.0.:

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26

prestlz rezkowod.pl www,prestiz-wyceny. ol tel: (321250-66-26: tel, kom.: 604-53-50-19 - 608-425-387
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MTR FARM PV1

MTR FARM PV1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Spotka z ograniczona edpowiedzialnoicia

0000871285 5

2220918511 9

r 387590150

27 listopada 2020 2
Mikotowska 26/ 1A, 41.400 Myslowice, Polska .

BRANZE

Wytwarzanie i Zaopattywanie w eneigi elektryczna, gaz, pace wodng, gormcs) wodg | powietize do ukiadéw klimatyz...  GLOWNA

FINANSE

Stys. 4

BENEFICJENCI RZECZYWISCI

) Agata AnnaLasek P Rerysends B

Zobacz veszysthich 2 beneficjentdw rreczywistych

ORGAN REPREZENTALJ

ZARZAD

aw imieniu spotki skiada cztonek zarzadu. W przypadku zarzadu skiadajacego sig z

W przypadku zarzadu jednoosobowegs oswiadczent
wmagane wspbfdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu atbo

dwéch lub wickszej liczby 0s6b do skiadania pewiadczen w imieniu spotki jest
jednego cztonka zarzadu tacznie 2 prokurentent.

n Zbistaw Piotr Lasek w1

omoéciami .PRESTIZ* 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
Regon 278118766  fux:132) 757-00-26
5-387 8|Strona
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WSPOLNICY

(™) MINUTOR ENERGIA SPOLKA Z 5tys. 2t
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA : 100
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{NNE DANE

NIE
NIEOZNACZONY
NIE

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31,12.2021

Na stronie internetowe;j hgg;:[[rgiggr.ig[kg[y;2g§[mgr-farm-pvg znaleziono nastepujaca

charakterystyke Spétki MTR Farm PV2 5p. 2 0.0.:

MTR FARM PV2

MTR FARM PV2 SPOLKA Z OGRANICZONA IDPOWIEDZIALNOSCIA

Spotka z ograniczong odpowiedziainosciy
DODOBT 1248
2220918497 v
387584449 9

26 listopaga 2020 1.

Mikotowska 26 / 1A, 41-400 Mystowice, Polska

BRANZE

zaopatrywanie w energig elektryczn . W i powlelrze o uktaoow 3t CLOWNA

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof RoZko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: 132) 757-06-26
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Na stronie internetowej https://reiestr.io/krs/871297/mtr-farm-pv4 znaleziono nastepujaca
charakterystyke Spétki MTR Farm PV4 Sp. z 0.0..

MTR FARM PV4

MTR FARM PV SPOLKA Z OGRANICZONA GDPOWIEDZIALNOSCIA

Spotka z ograniczong odpowiedzalnodciy
0000871297
2220918505
i 387590160 o

217 listopada 20201,

Mikotowska 26 / 1A, 41-400 Mystowice, Polska

BRANZE

Wytwaizanie | Zaopatrywanie w enefgi elektryczng, gaz, pare wodng, goraca wode i powietrze do uldadow kiimatyz... GHOWNA

FINANSE

Stys. zt

BENEFICJENCI RZECZYWISCI

@) zbistaw Piotr Lasek o oL

Zobacr wsiystkich 2 benehicjentow rrecrywisiych

ZARZAD

mieniu spéiki sklada czlonek 281230u. W przypadku zarzadu skladajacego sie 2

W prrypadku zarzadu jednoosobowego oéwiadczenia wi
w imieniu spdtki jest wymagane wspoldziatanie dwoch cztonkdw zarzadu atbo

dwoch lub wiekszej liczby os6b do skladanie oswiadczen
jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem,

@) zbistaw Piotr Lasek

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigclecia 3/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: 132) 757-06-26
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WSPOLNICY

(™ MINUTOR ENERGIA SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
TAK

INNE DANE

NIE
NIEOZNACZONY
NIE

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31.12.2021

Na stronie internetowej https://rejestr.io/krs/871 249/mtr-farm-pv3 znaleziono nastepujacy

charakterystyke Spétki MTR Farm PV5 Sp. z0.0.:

MTR FARM PV5

MTR EARM PV5 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Spéika 2 ograniczona odpowiedzialnoscia

DOO0ETI289

2220918540 9

387640840
3 grudnia 2020 1.

Mikotowska 26 / 1A, 41-400 Mysiowice, Polska

BRANZE

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami ,PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ub Tysigclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: {32} 757-06-26
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FINANSE

Stys. 7t

BENEFICJENCI RZECZYWISCI

) zbistaw Piotr Lasek

Zobact wsrystkich 2 benenQ@ntow rieclyw sTych

ZARZAD

W przypadku zarzadu jednoosobowego obwiadczenia w imieniu spoiki sklada czlonek zarzadu. W przypadu zarzadu sktadajacego siez
dwéch lub wiekszej liczby osdb do skladania odwiadczen w imieniu spdtki jest wymagane wspdidziatanie dwéch czionkéw zarzadu albo

jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

0 Zbistaw Plotr Lasek

WSPOLNICY
MINUTOR ENERGIA SPOtKA Z rolirn 5 tys. 2t
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 3 o 100
: f TAX
INNE DARE
NIE
NIEQZNACZONY
NIE

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31.12.2021
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MINUTOR ENERGIA SP.Z 0.0.

3. Wyb6r metody wyceny

Wycena wartosci rynkowej przedsigbiorstwa jest wyjatkowo trudna ze wzgledu na duig ilo§¢
czynnikéw, ktdre niefatwo jest zidentyfikowaé i okresli¢ ich wptyw na warto$¢ (produkt,
rynek, sposéb zarzgdzania, doéwiadczenie zatogi, atmosfera w pracy, innowacyjnosé, system
wynagrodzen, jako$¢ tworzenia krajowego prawa, itp.). Z tych wzgledéw wszelkie wyceny
muszq stosowaé roézne uproszczenia, ktére maja pozniej zasadniczy wplyw na kofcowy wynik

wyceny.

Tymczasem zaréwno krajowe, jak i miedzynarodowe standardy wyceny nie stanowig
instrukcji opracowania wycen, a jedynie ktada nacisk na indywidualne umiejetnosci autoréw
wycen, ich bezstronnos, uczciwoéé zawodowa oraz korzystanie z literatury przedmiotu.

7 kolei literatura jest bardzo bogata i zawiera kilkadziesiat metod, ktére mozna z grubsza
pogrupowaé na wyceny majatkowe, dochodowe, poréwnawcze, oparte na reputacji,

produktowe i mieszane.

Kazda metoda zawiera w sobie réznego rodzaju uproszczenia, ktore nie s w stanie ogarnaé
i sparametryzowal wszystkich niewymiernych elementow wptywajacych na wartos¢
przedsiebiorstwa. Z tego wzgledu zastosowanie Kilku réznych metod musi dac roézne wyniki,
pomimo zachowania najwyzszej starannoéci autora wyceny. Dobdér metody powinien
wynika¢ z rodzaju i charakteru prowadzonej dziatalnosci wycenianego przedmiotu.

W przypadku wycenianego przedsigbiorstwa powstato ono stosunkowo niedawno, chociaz
funkcjonowato ono wczeéniej jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa MINUTOR Sp. z
0.0. Dlatego wykluczone sa metody oparte na reputacji. Nie mozna zastosowaé metody
poréwnawczej, poniewaz nie jest notowana na gietdzie, ani nie jest podobna do duzych
spotek gieldowych. Wykluczone sg réwniez metody produktowe, adresowane do firm
wytwarzajgcych np. samochody, czy sprzgt AGD w duzych seriach produkcyjnych.

Wyceniana Spotka funkcjonuje w znacznym stopniu w sferze niematerialnej (ustug), w
oparciu o niewielka wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, ale dysponujacg znacznym
majatkiem o charakterze intelektualnym, wspieranym marka ,Minutor”. Z tego wzgledu do
wyceny przyjeto metodg dochodowa pn. przysztych zdyskontowanych strumieni pienieznych
{ang. DCF - Discounted Cash Flow). Podobng metode, przyjgto do okreslenia wartosci spotki

Minutor Cellarium.

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rotko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26

prestlz _rozkoan? pl www. prestiz-wycenv. ol tel: {32)250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 608-425-387

y/@\\x

14|{S1rona ,



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

4. Opis wybranej metody wyceny

Wycena metodg DCF polega na prognozowaniu przysztych wynikéw Spotki w oparciu o dane
historyczne oraz potencjalnych mozliwoéci uzyskiwania dochodéw w najblizszych latach.

Podstawowym parametrem wyceny jest realna mozliwosé generowania przysziych strumieni
pienigznych, ktdre sg dyskontowane w kolejnych jatach stopg obrazujaca stopien ryzyka

osiggniecia planowanych wynikéw.
Wartoé¢ dochodowa firmy Wy okreslona jest wadwczas nastepujgcym wzorem:

We=2 S, + RV
A+ry

gdzie:
» W, oznacza wartos¢ dochodowg firmy - przedsiebiorstwa Minutor

Energia sp. 2 0.0.
= S,0znacza generowane strumienie pienieine w kolejnych latach

prognozy
= roznacza stope dyskonta
= RV oznacza wartoé( rezyduaing po zakoriczeniu okresu prognozy

Z kolei warto$é RV wyznacza sig z nastepujacego wzoru:
3,

RV= ————
r(1+7)"

gdzie:
» noznacza ilosé lat prognozy
= S, oznacza generowany strumien pienigzny ostatniego roku

prognozy.

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

1. Przyjeto, ze wartos¢ Sp6tki MINUTOR ENERGIA sp. 2 0.0. bedzie suma wartosci
wynikajacej 2z podstawowe] dziatalnoéci  Spotki  (realizacja mikroinstalacji
fotowoltaicznych) oraz wartosci Spotek-corek w udziale, w jakim przynalezg do
wycenianej Spotki.

Wycena zostata przeprowadzona wg stanu firmy na dzier 28.02.2021r.

Zatozono, ze przedsiebiorstwo dziata na terenie Polski.

Stope podatku dochodowego przyjeto w wysokosci 19%.
Dla potrzeb wyceny nie projektowano inwestycii, zaciggania kredytow ani innych

AN

form nabywania kapitatéw obeych.

W calym okresie projekdji nie przewidywano wyptaty dywidend dia wiascicieli.
Wszystkie prognozy przedstawiono w cenach statych roku 2021. Ewentualna inflacja
nie oznacza bowiem zmiany wartosci firmy, a jedynie spadek sity nabywczej krajowej

N

waluty.

8. Dla celéw prognozy wykorzystano przewidywania przysztych przychodoéw i kosztow
dla poszczegdinych rodzajow dziatalnosci opracowanych na podstawie danych
finansowych okreslonych w okresie, kiedy przedmiotowa Spotka dziatata jeszcze jako
zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa Minutor Sp. z 0.0. oraz danych finansowych
po zarejestrowaniu Spotki Minutor Energia. Do tego celu wykorzystano rowniez
analizy struktury danych finansowych (szczegdtowych sprawozdan finansowych)
istniejacych na rynku spétek o podobnym profilu dziatalnosci.

9. Na podstawie analiz Spotki przyjeto 116% wzrost roczny w pierwszym roku,
wynikajacy ze zwigkszonego zainteresowania fotowoltaika wéréd odbiorcow
indywidualnych, ale z jednoczesnym uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z
pandemii COVID-19. W kolejnych latach prognozy ten wzrost wynosi odp. 39% i 31%.

10. Dynamike wzrostu oparto o dane sprzedazowe od poczatku dziafalnosci, a
prognozowane przychody wyliczono metoda wygtadzania wykladniczego (ESM).

11. Do wartosci z dziatalnosci zwigzanej z mikro instalacjami PV, dodano oszacowang
wartoé¢ udziatéw w spéice Minutor Cella rium, ktdra jest na bardzo zaawansowanym
etapie realizacji projektu sprzeday magazynow energii (potraktowano jak start-up).

12. Wartoé¢ spotek MTR Farm (PV1, PV2, PV4, pPV5) pominigto - brak majatku, nie
generujq przychodow, brak zaawansowanych dziatan projektowych na dzief wyceny
— przyjgto warto$¢ zerowg pomimo uzyskania wstepnej akceptacji dia dzierzawy 89

ha {dot. wszystkich spGtek MTR Farm PV).

Biuro Wycen Majatkowych i poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami _PRESTIZ* 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Sektor fotowoltaiki (PV) jest jednym z najszybciej rozwijajacych sig sektoréw OZE w Polsce i
na ¢wiecie. taczna moc zainstalowana w srodiach fotowoltaicznych na koniec 2019 roku
wynosita prawie 1500 MW, a juz w maju 2020 1. przekroczyta 1950 MW. Obecnie najwiekszy
przyrost nowych mocy obserwowany jest w segmencie mikroinstalacji, oznacza to duzg
aktywnos¢ prosumentow indywidualnych i biznesowych. Polska w 2020 roku znajduje sie w
czotéwce UE (5 miejsce) pod wzgledem rocznych przyrostéw nowych mocy fotowoltaicznych.

Tegoroczne inwestycje beda skupione wokét prosumentéw, w sektorze mikroinstalacii,
jednak w latach 2021-2022, wraz z koriczacym sig terminem realizacji projektéw, ktore
wygraly aukcje w latach 2018-2019, wigkszo$¢ inwestycji skupi sie w sektorze farm

fotowoltaicznych.

Fotowoltaika jest obecnie glownym obszarem inwestycji w elektroenergetyce odnawialnej.
W 2025 roku catkowita moc zainstalowana w fotowoltaice moze osiagna¢ 7,8 GW, co
oznacza, ze juz w 2025 roku moc srodet PV przekroczy zakladang w Krajowym Planie na rzecz

Energii i Klimatu (KPEIK) moc na 2030 rok.

Obserwowany i prognozowany wzrost rynku jest szczegolnie wyrainy w sektorze, w ktérym
dziata wyceniana Spotka, tj. w sektorze prosumentéw oraz deweloperéw farm i tworzy rynek
dla firm instalacyjnych i EPC oraz polskich producentow i dostawcaw urzadzen, ktérych
rozwéj zapewnia nowe miejsca pracy i generuje wartos¢ dodana. Spektakularne sukcesy
branzy nie powinny jednak prowadzi¢ do przekonania, se fotowoltaika na gwarancje sukcesu
na zawsze. Pierwszym okresem proby mogg by¢ lata 2023-2024, gdy obecnie systemy
wsparcia nie bedq juz dziataé. Konieczne s dodatkowe dziatania rzadu - poza pakietami
ozywienia gospodarczego Z ktérych fotowoltaika nie korzystata, w tym przyspieszenie
wdrozenia dyrektyw i przygotowanie do szybkiej absorpcji nowych srodkéw UE. Dlatego w
zatozeniach do wyceny przyjeto bardzo ostrozne podejicie w prognozowaniu przysziych

przychodéw.

Globalna pandemia udowodnita negatywne skutki ulokowania wiekszoéci produkeji
przemystowej poza obszarem UE. Udziat UE w éwiatowej produkcji modutow
fotowoltaicznych spadt do poziomu 5-6%. Zdolnoéci wytworcze polskich producentéw
moduléw PV siggajace 500 MW/rok stanowig 10% catkowitych europejskich zdolnosci

produkcyjnych.

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami _PRESTIZ" 5.C. Karina RoZko, Krzysztof Rozko
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Prognozowany szybki wzrost mocy w krajowym systemie energetycznym wywota
zapotrzebowanie rynku krajowego na niezakiécone dostawy nowych technologii
fotowoltaicznych oraz zmniejszanie zaleznoéci od dostaw nowych technologii i

komponentow z zagranicy.

Wyzwaniem stojacym przed branzg i administracja rzadowa jest tworzenie polityki
przemystowe] (takiej, jaka tworzy sie na poziomie UE), optymalne ksztaftowanie rynku
krajowego, promacja eksportu polskich produktow PV oraz wsparcie dla strategicznych
plandw rozwojowych krajowych przedsiebiorstw. Instytut Energetyki Odnawialnej podjat
inicjatywe na rzecz wzmocnienia partnerstwa administracji publicznej i integragji przemystu
fotowoltaicznego, inicjujgc dziatania i wspolprace w ramach "przemystowego Panelu PV".
Deklaracje przedstawicieli polskiego przemystu fotowolitaicznego podpisali m.in.: ML System,
Bruk-bet Solar i Hanplast, szereg innych znaczacych firm z faficucha dostaw (mocowan, kabli,
akcesoriow itp.) dofaczylo juz lub deklaruje cheé przystapienia do inicjatywy . Sygnatariusze,
w odpowiedzi na zapowiadane rzadowe plany rozwoju fotowoltaiki oraz w oparciu o
inicjowane w UE i w Polsce dziatania na rzecz wsparcia rodzimego przemystu, zadeklarowali,
je w latach 2021-2025 s3 w stanie 5-krotnie awiekszyé swoje zdolnosci produkcyjne,
odpowiednio rozwingcé potencjat eksportowy (wkfad w poprawe krajowego bilansu
handlowego i konkurencyjnosci polskiej gospodarki) oraz stworzy¢ w catym taricuchu dostaw

nawet do 9 tys. miejsc pracy.

W 2019 roku zainstalowano 640 MW mocy w mikroinstalacjach, co oznacza prawie
trzykrotny wzrost rok do roku, juz w pierwszym kwartale 2020 przytaczono do sieci okoto 300
MW mikroinstalacji PV. Duy przyrost mocy mikroinstalacji w 1 kw. roku 2020 oznacza, ie
mimo poczatkéw pandemii (i pierwszych symptoméw spowolnienia gospodarczego)
prosumenci nadal sg zainteresowani inwestowaniem w fotowoltaike i globalna pandemia w
stosunkowo niewielkim stopniu ogranicza rozwoj tego sektora. Na koniec 2019 roku
mikroinstalacje stanowity ponad 70% catkowitej mocy zainstalowanej w fotowoltaice.

‘EO

Zrodio: Centrum Informacji o Rynku Energii

Polska fotowoltaika, w przeciwieristwie do wielu krajow w Europie, ma obecnie bardzo
prosumencki, rozproszony charakter. Wynika to z zainteresowania obywateli produkcjg
energii we wtasnym zakresie, dostepnych programéw wsparcia i bardziej przyjaznych
regulacji prawnych m.in. ulg podatkowych. Funkcjonujgcy od roku program "Mdj Prad" oraz
wieloletnie wsparcie unijne w ramach Regionalnych Programéw Operacyjnych sg filarem

trwatego rozwoju sektora prosumenckiego.

Buro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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Obecnie gtéwnym motorem napedowym rynku farm fotowoltaicznych, szczegdlnie tych o
mocy okofo 1 MW, s3 nadal aukcje na energi¢ z OZE. We wszystkich dotychczas
przeprowadzonych aukcjach wygraty projekty o facznej mocy prawie 1700 MW. W
tegoroczne] aukcji wolumen dla fotowoltaiki w tzw. "matym koszyku" (<1 MW) przewidziany
jest na 800 MW, a w duzym (> 1 MW) na minimum 700 MW. Dotychczas do eksploatacii
sostato oddane okoto 370 MW w farmach PV, co stanowi okolo 20% catkowitej mocy
zainstalowanej w PV. Zwycigzcy aukcji z 2018 roku, ze wzgledu na globalng epidemig i
utrudnienia z nig zwigzane Moga przetoiy¢ realizacje projektow do maja 2021r. Oznhacza to,
e najprawdopoddbniej w latach 2021 2022 nastapi boom inwestycyjny w sektorze farm PV,
kiedy to projekty z trzech aukcji bedg oddawane do eksploatacii.

W roku 2020 nastapit wzrost mocy zainstalowanej w fotowoltaice gtownie w segmencie
mikroinstalacji. Nastepnie w latach 2021 - 2022 zostanie oddane do eksploatacji okofo 2,8
GW farm PV. W latach 2022 i 2023 udziat farm PV w catkowitej mocy zainstalowanej zréwna
sie z udziatem mikroinstalacji. Rynek PV zmieni sig z typowo prosumenckiego, tak jak to ma
miejsce obecnie na zrownowazony pomigdzy zawodowymi elektrowniami PV a
prosumentami. Wedtug scenariuszy Solar Power Europe z 2019 roku, moc zainstalowana w
Polsce w 2023 roku bedzie wynosi¢ 3,5-5 GW. IEO, biorac pod uwage wszystkie rodzaje
wsparcia w kazdym sektorze i aktualng jego dynamike proponuje bardziej optymistyczny

scenariusz.

Fotowoltaika jest nie tylko gtownym obszarem inwestycji w energetyce odnawialnej, ale
takze w calej polskiej elektroenergetyce. Jako jedyna branza OZE byta w stanie w latach 2019-
2020 zmobilizowa¢ wiecej kapitatu na inwestycje niz cata energetyka konwencjonalna. Jest
tez w stanie pozyska¢ zaufanie polskich i zagranicznych inwestoréow kapitatowych, co

potwierdza indeks gietdowy IEQO_PV.

Rozwdj energetyki w Polsce, w tym rozwéj fotowoltaiki jest silnie zalezny od polityki
klimatyczno- energetycznej Unii Europejskiej oraz zawirowan w polityce energetycznej i na
rynku energii elektrycznej. Ciagle obowigzuja dokumenty Zz lat 2009-2010 (polityka
energetyczna i krajowy plan dziatania w zakresie OZE), ktore nie docenily znaczenia
technologii fotowoltaicznej w Polsce. Zadaniem rzadu byto wywigzanie sie ze zobowigzaf w
sakresie 15% udzialu energii z OZE w 2020 roku, ale inwestorzy i rynek PV patrzg dalej,
kierujgc sie wzrostem cen na rynku energii elektrycznej, nowymi dyrektywami UE
wybiegajacymi do przodu na lata 2030-2040 oraz projektami nowych krajowych
dokumentéw z obszaru polityki energetycznej i klimatycznej. Nowa dyrektywa o OZE
wyznacza nowy cel dla OZE na 2030 rok - 32% udziat energii z OZE W zuzyciu energii finalnej
w catej UE, co zdaniem Komisji Europejskiej, powinno sie przefoiyé na ponad 50% udziat
energii elektrycznejz OZEw zuzyciu energii elektrycznej, gdzie dominujaca role bedzie petnifa
fotowoltaika razem z energetyka wiatrowq.

W projekcie Polityki Energetycznej Polski do 2040 roku (PEP 2040) z listopada 2018 roku
zatozono znaczacg rolg odnawialnych Zrédet energii w bilansie elektroenergetycznym.
Zgodnie z PEP 2040 udziat OZE w koricowym zuzyciu energii - ok. 21% w 2030 r. ma wynikac
z efektywnosci kosztowej oraz mozliwoéci bilansowania energii w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym. Przyjety cel 21% udzialu OZE w koncowym zuzyciu energii brutto w
2030 r. przefozy€ sig ma na ok. 27% udziatu OZE w produkji energii elektrycznej netto.
Kluczowa role w osiggnieciu tego celu w elektroenergetyce bgdzie mie¢ rozwéj fotowoltaiki
(zwtaszcza od 2022 r.) oraz morskich farm wiatrowych. Projekt dokumentu zakfada
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kontrowersyjne wycofywanie sig z rozwoju ladowej energetyki wiatrowej, ktorej role ma

przejmowac fotowoltaika.

Wkiad Polski w realizacje unijnych celow klimatyczno-energetycznych do 2030 roku wraz z
prognoza zapotrzebowania na energie elektryczng oraz inwestycje w nowe moce zawiera
projekt ,Krajowego planu na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030" (KPEiK). Biorgc pod
uwage $ciezki rozwoju gospodarczego, wskazuje on, 3e krajowe zapotrzebowanie na energie
elektryczna siegnie blisko 200 TWhw 2030 r. i 230 TWh w 2040 r. (obecnie Polska gospodarka
zuzywa okoto 170 TWh energii elektrycznej). Moc sainstalowana w scenariuszu realizacji
celéw UE w 2030 roku wynie$¢ ma 52 GW, z czego ponad 32 GW to OZE, w tym 8 GW to
fotowoltaika {(wzrost z 1 GW w 2020 roku), ktéra ma stac sig drugq technologia po ladowej

energetyce wiatrowej.

Do 2030 roku z systemu elektroenergetycznego wycofana zostanie znaczna cze$é obecnie
eksploatowanych jednostek wytwérczych. Stwarza to miejsce w systemie i moiliwosci dla
powstawania nowych mocy wytwdrczych w odnawialnych #rédfach energii w tym

fotowoltaice.

Elektrownie fotowoltaiczne dzigki skalowalnoéci mocy s3 motzliwe do realizacji przez réznych
inwestoréw. Dodatkowo technologia ta jest szczegblinie uzyteczna dla pokrycia letnich
szczytéw zapotrzebowania i dzieki temu fotowoltaika sostata doceniona przez energetykow
i dostrzezona przez politykéw jako cenne uzupetnienie dla elektrowni cieplnych.

Proghozy rozwoju mocy fotowoltaicznych do 2040 roku 2 uwzglednieniem réinych
scenariuszy, (w tym autorskich [EO) na 2020 rok ilustruje poniiszy wykres.

o iEO
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instalacie fotowoltaiczne wg projektu PEP 2040
® Instalacje fotowoltaiczne wg projekiu XPEiK 2030
) Moc zainstalowana wg IEQ wg obecnych trendéw
Moc zainstalowana w PV wg scenarusia wzmocnionego wsparcia wg 1EO

Projekt PEP 2040 zakiada, ze w 2040 roku instalacje fotowoltaiczne w polskim systemie
elektroenergetycznym beda miaty faczng moc 20 GW, dzieki czemu stanowityby okoto 25%

catkowitej mocy zainstalowanej.
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6. Analiza rynku — konkurencja dla spétki wycenianej

Nie znaleziono zadnego aktualnego opracowania, z ktérego mozna by oszacowac liczbe firm
zajmujacych sie ustugami z zakresu fotowoltaiki. Tego typu przedsigbiorstw ciagle przybywa.

Na stronie internetowej https://www.baza-ﬁrm.com.pl/Fotoontaika/ znaleziono dane
teleadresowe 496 tego typu przedsigbiorstw, przy czym nie wszystkie oferujg podobne
ustugi. S tam zaréwno oferty firm zajmujgcych sie realizacja instalacji przydomowych, jak i
budowa farm fotowoltaicznych, a takze hurtownie oraz importerzy i producenci czgsci oraz

elementéw tego typu instalacji.

Wykonana analiza publikowanych rankingéw firma zajmujgcych sig ustugami z zakresu
fotowoltaiki wykazata duze rozbieznosci, co moze byé¢ spowodowane niejednarodnym
doborem klucza poréwnawczego dotyczacego podmiotéw gospodarczych o réznym zakresie
dziatalnoéci prowadzonej jednoczes$nie z czeécig dotyczacy branzy PV.

Na stronie internetowej www.oferteo.pl przedstawiono ranking 10 najlepszych specjalistow
od fotowoltaiki do ktérych zaliczono:

SOLEOQ PV z Zahierzowa,

PV Instalator POLSKA z Tarnowa,

TOPCOAT 5C z Warszawy,

Synteza Odnawialne Zrodta Energii z Lublina,

Ekode! Sp. z 0. 0. z Koscierzyny,

FOTOWOLTAIKA Ryszard Zych z Krotoszyc,

Zielona Firma Sp. z 0. 0. z Krakowa,

Energia Taniej Sp. z 0. 0. z Grudzigdza,

© W N O W A W Noe

Extra Energia Sp. z 0. 0. z Bielska Biatej,

10. Sunnco Kolektory Stoneczne z Radomia.
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Ponizej przedstawiono ich charakterystyke na podstawie oferty prezentowanej w Internecie.

1) SOLEOPV
to firma z 7 letnim doéwiadczeniem na rynku, $wiadczaca ustugi w zakresie:
- przygotowania projektu koncepcyjnego
- doboru komponentéw
- pomocy w uzyskaniu dotacji
- przygotowania dokumentacji dla Zakfadu Energetycznego
- montazu i serwisu instalacji

W okresie dziatalnoéci firma odniosta liczne sukcesy, min zaprojektowata i wykonata:
v pierwszg w Polsce instalacjg opartg na technologii SolarEdge
v jedna z pierwszych instalacji w systemie SMA Flexible Storage
v pierwsze w Polsce instalacje hybrydowe oparte na technologii Fronius, w tym dla
jednego z najwiekszych w Polsce parkéw rozrywki oraz dla zréwnowazonego,
ekologicznego osiedla mieszkaniowego
Firma SOLEO PV jest oficjalnym partnerem firmy TAURON Sprzedaz sp. z 0.0.

2) PV Instalator POLSKA
to jeden z lideréw branzy fotowoltaicznej w Polsce, oferujacy kompleksowe rozwigzania

w dziedzinie OZE (ze szczegblnym uwzglednieniem fotowoltaiki) oraz generalny
wykonawca elektrowni fotowoltaicznych w kraju i w Europie. Najwigkszymi atutami firmy
jest bardzo szeraki zakres najwyiszej klasy produktéw (Sharp, Qcells, Solaredge, Fronius,
SMA) z branzy OZE dostepnych od reki oraz profesjonalne zespoly inzynieréw i
instalatoréw fotowoltaiki, z do§wiadczeniem w projektowaniu i budowie dachowych oraz
naziemnych instalacji pv, kazdej wielkosci (od kilku kW do kilkunastu MW) i rodzaju (on

grid, off grid).

Ponad 10 letnie do$wiadczenie w branzy fotowoltaicznej w Polsce, Rumunii, UK,
Niemczech, Wioszech oraz Stowacji wraz z min. 3 letnig gwarancja wykonania kazdej
instalacji oraz wysokim ubezpieczeniem OC firmy czynig z firmy PV Instalator POLSKA
profesjonalnego PARTNERA dla Panstwa firmy.

3) TopcoatS.C.
jest doswiadczong markg, tworzong przez specjalistéw z branzy budowlanej. Pod nowa

marka {4 lata na rynku) kryje si¢ wieloletnie doswiadczenie przy pracy z izolacjami
dachéw oraz montazu instalacji PV.

Oferta firmy sprowadza sig do:
- ocieplen Piankg PUR (poddasza, hale, fundamenty itd.),
— montazu instalacji fotowoltaicznych,
— montazu bram i drzwi z pianki PIR (firmy Hormann),
— wykorniczenia wngtrz (zabudowy plytami G-K na stelazach) i inne prace budowlane.

4) Synteza Odnawialne Zrédia Energii
firma dziata nieprzerwanie w branzy energetycznej od 2013 roku, zajmujac sie sprzedaig

i montazem systemow fotowoltaicznych dla klientow indywidualnych, rolnikéw i firm na
terenie catej Polski. Zatrudnionych specjalistow cechuje duza wiedza i profesjonalizm w
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dziataniu, co potwierdzaja opinie zadowolonych klientéw oraz rosngca dynamika
sprzedazy produktéow OZE.

W celu zapewnienia najkorzystniejszych warunkow finansowania inwestycji firma
wspolpracuje z Bankami w zakresie kredytowania oraz leasingu.

5) Ekodel
Gléwnym obszarem dziatalnosci firmy Ekodel s3 szeroko rozumiane odnawialne Zrédta

energii. Obszar dzialania obejmuje giéwnie wojewddztwo pomorskie, jednakie
konkurencyjnoé¢ ofert dotyczy rowniez ustugi do 300 km od siedziby firmy. Klientami
moga by¢ osoby indywidualne, firmy, jakigospodarstwa rolne. Firma Ekodel oferuje tytko
podzespoly znanych i cenionych marek, ktére dodatkowo wczesniej zostaly sprawdzone
bezpoérednio w firmie. Jako nieliczna w wojewddztwie pomorskim firma posiada
certyfikaty kwalifikowanych instalatoréw odnawialnych irddet energii w zakresie
fotowoltaiki. Uprawienia SEP, dostepy budowlane do pracy na wysokosci zaliczajg firme
do grona pionieréw tej dziedziny nauki i branzy na pétnocy Polski.

6) FOTOWOLTAIKA Ryszard Zych
firma istnieje na rynku od 2004 roku i specjalizuje si¢ w sprzedaiy i montazu paneli
fotowoltaicznych. Firma dziata gléwnie na terenie wojewodztwa dolnoslaskiego.
Wykwalifikowana kadra monteréw posiada wieloletnie doswiadczenie w pracy przy
instalacjach elektrycznych i w budownictwie, posiadaja uprawnienia SEP i UDT.
Wspdtpraca z polskimi producentami paneli fotowoltaicznych i konstrukcji do ich
montazu daje dodatkowg gwarancje jakosci i solidnosci.

7) Zielona Firma
powstala w 2009 r. w odpowiedzi na rozwijajacy sig w Polsce rynek Odnawialnych Zrédet

Energii. Obecnie wiodacg dziedzing dziatalnodci firmy jest Fotowoltaika.
Zielona Firma zajmuje si¢ sprzedaza i montazem instalacji fotowoltaicznych - od projektu

do realizacji inwestycji.

Zakres dziatalnosci:

» profesjonalny audyt techniczny, pozwalajgcy na dob6r optymalnej instalacji PV
« pomoc w wyborze najlepszego miejsca posadowienia elektrowni stonecznej

» analiza mozliwosci przytaczeniowych i rentownosci inwestycji

» wykonanie niezbednych projektow

« uzyskanie warunkdéw przylgczeniowych od Zaktadu Energetycznego

* pomoc w uzyskaniu pozwolen i uzgodnieri administracyjnych i prawnych

« przygotowanie indywidualnej, rzetelnie dobranej i zaprojektowanej instalacji

« przygotowanie kompletnej dokumentacji technicznej

« pomoc w doborze rodzaju finansowania instalacji

« pomoc w uzyskaniu dofinansowania na inwestycje

« profesjonalny montaz przy uzyciu wysokiej jakosci komponentow

s przylaczenie instalacji do sieci energetycznej, oddanie do eksploatacji

« obstuga gwarancyjna, serwis instalacji i wsparcie techniczne

« bazujgce na Internecie systemy monitoringu i kontroli pracy instalacji

« ustugi zwiazane z eksploatacja, konserwacja i utrzymaniem w nalezytym stanie
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W swoich instalacjach firma stosuje najwyiszej klasy podzespoty, renomowanych i
sprawdzonych producentdw, takich jak: LG, BenQ, Winaico, Luxor, Q.Cells, REC, Axitec,
JA Solar, Trina Solar, Suntech, SolarEdge, SMA, Fronius, Delta, Kaco, ABB, Steca czy Q3.

8) Energia Taniej
Zakres dziatalnoéci spotki Energia Taniej obejmuje:
e instalacje fotowoltaiczne (przygotowania projektu koncepcyjnego, doboru
komponentdw, pomoc w uzyskaniu dotacji, przygotowania dokumentacji dla
Zakfadu Energetycznego, montazu i serwisu instalacji)

o folie grzewcze

ETAPY WSPOLPRACY
v Opracowanie koncepcji i wykonanie projektu energooszczednych rozwigzaf
v Pozyskanie wszelkich opinii, pozwolen oraz decyzji administracyjnych
niezbednych do rozpoczecia inwestycji
v Przygotowanie dokumentéw wraz ze zgloszeniem do zaktadu energetycznego
v Finansowanie gotdwka, kredyt, leasing dotacja

9) Extra Energia
Ponad 20 letnie dofwiadczenie w braniy budowlanej i 10 letnie doswiadczenie w

montazu instalacji fotowoltaicznych zatrudnionej kadry technicznej, zapoczatkowato
zatozenie spotki i budowanie wiasnej marki.

Firma oferuje wsparcie na kaidym etapie projektu, réwniez po jego zakoniczeniu, .
audyt, doradztwo, projekt, finansowanie, realizacja montazu, serwis.

10} Sunnco Kolektory Stoneczne
istnieja na rynku od 2011 r. otrzymujgc tytut EKSPERTA za fachowos$¢ oraz nagrody

NAJLEPSI 2017, NAJLEPSI 2018 i NAJLEPSI 2019 za znakomite opinie od Klientow. W 2020
firme nominowano do tytutu EKOSTRATEG 2020 w programie prowadzonym przez Polskg

Agencje Przedsigbiorczosci.

Firma jest Autoryzowanym Instalatorem firmy Hewalex Sp. z 0.0. Sp. k., ktéra jest
najwiekszym polskim producentem urzadzen stonecznych. W rankingu $wiatowych
producentéw opublikowanym w 2016 roku, firma zajeta prestizowe 5 miejsce w Europie
i 9 w éwiecie. Inwestycje w odnawialne Zrédta energii mozna tez sfinansowac dogodnymi
ratami Santander Banku, ktérego Sunnco Kolektory Sfoneczne jest partnerem.

Na stronie internetowej
https://enerad.pl/oze/fotowoltaika/ranking-firm-fotowoltaicznych/

wyszczegolnione zostaly takie inne firmy wykonujace podobne ustugi. Wéréd nich
wymienione zostaly: Fotowoltaika Alians OZE, Fotowoltaika DGE, Fotowoltaika Helio
Expert, Fotowoltaika Columbus Energy, Fotowoltaika Hewalex, Fotowoltaika Stilo Energy

i Fotowoltaika Brewa.

Podmiotéw nie kojarzonych bezposrednio z brania fotowoltaiczng, takich jak
wspomniane wczesniej w analizie: ML System, Bruk-bet Solar i Hanplast, jest z pewnoscia
znacznie wiecej, co oznacza wzrost konkurencyjnoéci i wieksze wyzwania dla nowych
graczy w procesie zdobywania udziatu w rynku.
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7. Wycena i wyniki

Zgodnie z przyjeta metoda wyceny i w oparciu 0 zalozenia, uzyskane wyniki finansowe oraz
w oparciu o dane finansowe konkurencji i aktualne wskazniki ekonomiczne — okreélono
(obliczenia w formie tabelarycznej podane w zafgcznikach do opracowania):

1.

© o N oo

11.
12
13.
14.

15.

16.

strukture przychodéw, kosztéw, zapasow, naleznoéci i inwestycji krétkoterminowych
oraz zobowigzath (bez pozyczek kredytéw) dla przedsigbiorstw konkurencyjnych oraz
procentowy udziat poszczegdlnych pozydji bilansowych — > zalacznik 1

éredni procentowy udziat poszczegélnych rodzajow kosztow, zapasdw, naleznosci i
inwestycji krotkoterminowych oraz zobowigzan (bez pozyczek kredytéw) w stosunku do
przychoddw dla przedsigbiorstw konkurencyjnych — > zalgczniki 2§ 3

prognoze przysztych przychodéw ze sprzedazy spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. — >
zatacznik 4

prognoze kosztéw dziatalnosci operacyjnej i pozostalych kosztéw w pierwszym roku
prognozy spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. —> zalacznik 5

podziat kosztéw dziatalnosci operacyjnej spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. na koszty state
i zmienne — > zatgcznik 7

prognoze rachunku zyskdow i strat spétki Minutor Energia Sp. z 0.0. —> zalgcznik 8
prognoze przeptywow gotéwkowych spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. — > zafgcznik 10
stope dyskontowg zgodnie z CAPM dla spétki Minutor Energia Sp. z 0.0. — > zalgcznik 11
przyszte przeplywy pienigzne oraz wartosc rezydualng spatki Minutor Energia Sp. 2 0.0. —

> zatgcznik 12

. prognoze przysziych przychodow ze sprzedazy spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. — >

zatacznik 13
prognoze kosztéw dziatalnosci operacyjnej i pozostatych kosztéow w pierwszym roku

prognozy spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. - > zatacznik 14

podziat kosztéw dziatalnosci operacyjnej spétki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. na koszty
state i zmienne — > zatacznik 16

prognoze rachunku zyskow i strat spatki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. — > zatacznik 17
prognoze przeptywéw gotéwkowych spétki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. — > zalgcznik 19
stope dyskontowg zgodnie z CAPM dla spétki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. — > zatacznik
20

przyszte przeplywy pienigzne oraz warto$¢ rezyduaing sp6tki Minutor Cellarium Sp. z 0.0.

—> zatacznik 21
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Finalnie na podstawie przyjetych zafozen i uzyskanych wartosci ksiggowych dotyczacych
spétki pod firmg MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0. oraz spotki pod firma MINUTOR Cellarium Sp.
z 0.0. (174 z 300 udziatéw nalezy do Minutor Energia sp. z 0.0.) — 0szacowano j€j wartosé
godziwa rozumiang jako warto$¢ rynkowa, ktéra wyniosta (w zaokragleniu do petnych tysigcy

ztotych):

2 066 540 zt
-

- oz

-

- A

31668 612 21

lqczna wartosc spotki Minutor Energila

33.735.000 zt

wartoéc udziatow (174/300) w MTR Cellarium
wartoéé udziatéw w MTR FARM PV1

wartoé¢ udziatéw w MTR FARM PV2

wartoéc udziatéw w MTR FARM PV4

wartoéc udziatéw w MTR FARM PV5

wartoéé MINUTOR ENERGIA - dziatalnos¢ wiasna

Biuro Wycen Majatkowych 1 Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125

prestiz_rozketwod ol www.prestiz-wycenv. tel.: 132) 250-66-26: tcl. kom.: 604-53-50-19 : 608-425-387

Regon 278118766  fax: (32) 757-06-26
26|Sirona

“u



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

8. Klauzule

Odpowiedzialnos¢ Biura Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami
,PRESTIZ” 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

Przygotowujgc wyceng, opieralismy sig na danych prezentowanych w opracowaniach i
dokumentach przedstawionych przez Zleceniodawce, na zdarzeniach gospodarczych majgcych
réwniez wplyw na rentownosc przedsigbiorstwa oraz na innych informacjach i wyjasnieniach,
ktére uzyskalismy od Zamawiajacego. Zakladamy, e informacje, ktére uzyskaliSmy s3
prawidtowe i rzetelne oraz, 3e zostaly nam przekazane zgodnie z najlepszy wiedza

Zamawiajgcego.

Zwracamy uwagg, ze przedstawione w raporcie z wyceny prognozowane informacje finansowe
dotyczg zdarzen, ktore moga, ale nie muszg zdarzyc€ sig¢ W przysztosci. Ze wzgledu na nature
takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajacej pewnosci, Ze prognozowane wyniki
finansowe zostang przez wyceniane przedsigbiorstwa osiggniete. Rzeczywiécie osiggnigte
wyniki finansowe realizacji w okresie objetym prognozg, ktora stanowila podstawg wyceny,
moga3 réznic si¢ od przedstawionych w niniejszym opracowaniu. Zostaly one bowiem ustalone
w oparciu o zbidr zatozen, obejmujqcych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziataft
Zamawiajacego, ktoérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic, ale zdaniem

Zamawiajgcego jest wysoce prawdopodobne.

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomoéci Zamawiajgcego w zwigzku z czym
Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoséciami ,,PRESTIZ” 5.C. Karina
Roiko, Krzysztof Rozko nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania raportu przéz
osoby trzecie, nie bedace jego adresatem.

W trakcie wykonywania prac, Biuro Wycen Majgtkowych i poérednictwa w Obrocie
Nieruchomosciami ,PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko, za wyjatkiem sytuacji, w
ktérych jest to dodatkowo zaznaczone, korzystato z informacji przekazanych przez
Zamawiajacego, w zwigzku z tym Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie
Nieruchomosciami ,PRESTIZ” S.C. Karina Roiko, Krzysztof Rozko nie ponosi odpowiedzialnosci

za prawdziwo$¢ powyiszych informaciji.

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomogciami ,PRESTIZ” S.C. Karina
Rozko, Krzysztof Rozko nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych

w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Biuro Wycen Majatkowych i Poirednictwa w Obrocie Nieruchomosciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP. 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: 132)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP.Z 0.0.

9. Podstawy prawne, metodologiczne oraz Zrédta danych

Podstawy materialno-prawne

e Miedzynarodowe Standardy Wyceny.
e Powszechne Krajowe Zasady Wyceny — Nota interpretacyjna nr 5, Ogélne zasady

wyceny przedsiebiorstw.
e Ustawa Kodeks Spétek Handlowych z dn. 15.09.2000 r. (Dz. U. 94/00 z pdin.

zmianami).

Zrédta danych merytorycznych

Wycene wartosci przedsiebiorstw sporzadzono na dzien 28 lutego 2021r., na podstawie:

v"  wyjasnienia Zamawiajgcego

v danych finansowych dotyczacych wycenianych przedsiebiorstw

v rachunkow zyskéw i strat oraz bilanséw spotek konkurencyjnych dziatajacych w tej
samej branzy dostepnych w Internecie, na stronach Ministerstwa Sprawiedliwoéci

v publikacji prasowych

v atakie innych zradet wskazanych bezposérednio w niniejszym raporcie.

Podstawy metodologiczne
TYTUL | AUTOR WYDAWNICTWO | ROK
Karolina Wydawnict
dsiebi D < ska- ydawnictwo 5
Wycena przedsigbiorstwa 7 ;\;g?g Naukowe PWN 015
Wycena i zarzadzanie wartoscia firm | Praca zbiorowa Poltext 2008
Metody wyceny spdiki - perspektywa | Praca zbiorowa Poltext 2008

klienta i inwestora | . |

Biuro Wycen Majatkowych 1 Posrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 141150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(32)757-06-26

prestiz rodowod pl  www.prestiz-wycenvpl tel: (32)250-66-26: tel, kom.: 604-53-50-19 : 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

10. Wykaz zatacznikéw

Zai.1 — Tabela 1 - Struktura przychoddw, kosztéw, zapaséw, naleznodd i inwestycji krotkoterminowych oraz
zohowigzan (bez pozyczek kredytdw) dla przedsigbiorstw konkurencyjnych {tys. zt)

Zal.2 - Tabela la pomocnicza - Okreslenie $redniego procentowego udziatu poszczegdinych rodzajéw
kosztéw, zapasow, naleznodd i inwestycji krétkoterminowych oraz zobowiazan (bez poZyczek kredytéw) w
stosunku do przychodéw dia przedsigbiorstw konkurencyjnych (tys. zt)

Zal.3 - Tabela 2 - Okredlenie éredniego procentowego udziatu poszczegdinych rodzajow kosztéw, zapasow,
naleinoéd i inwestycji krdtkoterminowych araz zobowiazah (bez pozyczek kredytdw) w stosunku do
przychodéw dla przedsiebiorstw konkurencyinych (tys. zt)

Zat.4 - Tabela 3 - Prognoza przysztych przychodow ze sprzedazy spdtki Minutor Energia Sp. z 0.0. (tys. b,
ceny stale)

Zal.5 — Tabela 4 - Prognoza kosztéw dziatalno$d operacyinej i pozostalych kosztéw spdétki Minutor Energia
Sp. z 0.0. W pierwszym roku prognozy (tys. zi)

Zat.6 — Wykres 1 - Struktura kosztéw w przedsigbiorstwie spotki Minutor Energia Sp. Z 0.0. w pierwszym roku
prognozy (zt)

7ah.7 — Tabela 5 - Podzial kosztow dziatalnosd operacyjnej spdtki Minutor Energia Sp. z 0.0. nd koszty state i
zmienne (1)

Zat.B — Tabela 6 - Prognoza rachunku zyskdw | strat spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. (zi, ceny state)

Zal.9 — Tabela 7 - Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian stanéw naleznodd, zapaséw i zobowigzan oraz
rodkéw obrotowych spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. w olwesie prognozy (w tys. zt, ceny stale)

Zal.10 ~ Tabela 8 - Prognoza rachunku zyskéw i strat spétki Minutor Energia Sp. 2 0.0. {zt, ceny stale)
Zal.11 - Tabela 9 - Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM dla spdiki Minutor Energia Sp. z 0.0.

7a1.12 — Tabela 10 - Pomocnicza tabela do wyliczenia wartosd przeplywéw pienieznych spStki Minutor Energia
Sp. z 0.0. (w tys. zi)

Zal.13 — Tabela 11 - Prognoza przysztych przychodow ze sprzedazy spdtki Minutor Cellarium Sp. z o.0. (tys.
21, ceny state)

7ah.14 — Tabela 12 - Prognoza kosztéw dziatalnodd operacyjnej i pozostatych kosztéw spotki Minutor Cellarium
Sp. z 0,0. w pierwszym roku prognozy (tys. zh)

Zat.15 - Wykres 2 - Struktura kosztéw w przedsiebiorstwie spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. W pierwszym
roku prognozy (z1)

7at.16 — Tabela 13 - Podziat kosztow dziatalnoéci operacyjnej spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. na koszty
stale i zmienne (zf)

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax:(32) 757-06-26
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Zal.17 — Tabela 14 - Prognoza rachunku zyskdw i strat spéiki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. (21, ceny state)

7at.18 — Tabela 15 - Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian standw naleznodd, zapasow i zobowiazan oraz
&rodkéw obrotowych spotki Minutor Cellarium Sp. Z 0.0. W okresie prognozy (W tys. z}, ceny state)

Zal.19 - Tabela 16 - Prognoza rachunku zyskéw i strat spdtki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. (21, ceny state)
7at.20 - Tabela 17 - Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM dla spétki Minutor Cellarium Sp. Z 0.0.

Zat.21 - Tabela 18 - Pomocnicza tabela do wyliczenia wartoéd przeplywow pienieznych spétki Minutor
Cellarium Sp. z 0.0. (w tys. i) — zawiera oszacowanie wartosd udziatéw spdtki Minutor Energia sp. z 0.0

%

Biuro Wycen Ma jatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26

prestiz rozko@ol.pl www.prestizowyceny.pl el (32)250-66-26: tel kom.: 604-53-50-19 : 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 1

Tabela 1:
Struktura przychodiw, kosztéw, zapaséw, naleznosci i inwestycji krétkoterminowych oraz zobowigzafi (bez pozyczek
kredytéw) dla przedsi¢biorstw konkurencyjnych (tys. zh)

Przychody ze sprzedaiy 736,7 10.293.2 18.487.9 | 17.268,.2 | 35.004.0 [107.459.6
::f’::ty dziklalmpéci opericyjnc), w 592.9 8.873.5 18.624.1 | 15.611.8 | 27.093.4 | 82.164.3
- zizyeie naterialow i energii 148.1 3.468.2 9.057.2 243.0 | 17.432,7 | 55.391.9
- uslugi obee 321,9 4.995.8 7.961.9 2.900.7 5.770,6 | 16.680.0
- podatki i oplaty 7.0 52.7 11,1 1.7 120.6 248.9
- wynagrodzenia 85,1 174.] 1.014.6 59%0.5 1.247.5 3.070,0
= ShE DR SpteresE it 17.6 39,0 2329 1259 | 3072 | 7899
swiadczenia
- amortyzacja 83 91,7 89.8 41.6 127.8 899.2
- pozostale koszty 49 52.0 256.4 84.0 5747 3.1184
~Kaay SRR WRrew 0.0 0.0 0.2 | 116244 | 15153 | 1.966.0
materialdw
Pozostale przychody operacyjne 1.0 19,0 15,5 10.6 76.1 364.3
Pozostale koszty operacyjne 0.0 6.5 94,7 124 2.675.6 12.2
Przychody finansowe 1.0 0.3 0.1 0.5 72,0 168.6
Koszty finansowe 0.0 70.9 7.7 38.0 189,0 426.8
Zapasy 0.0 162.5 75,1 6262 | 10.167.2 | 14.937.3
Naleznosei v
Kebtkoterminowe 59.3 988.0 3.1944 1.208.8 5.855.6 | 15.307.9
Inwestycje krdtkote rminowe 180.3 1.231,2 486,1 185.7 | 17.103,7 1.337.0
Zobowigzania
z tytulu dostaw 26.1 730.3 2.191,3 517.6 3.437.2 3.437.2
i ushug
Zobowigzania 2 tytulu podatkéw, 124.1 826.9 2806 | 4543 | 14341 | 66163

cel, ubezpieczen i innych §wiadezen

Biuro Wycen Majatkewych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ* 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Roko
ul Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 2

Tabela La pomotwicza:

4 (bex podyczek lredytéw) w ok do

poky

Okredlenie iredmicgo p go udrishs poszczegsiwych 1) bw, zapaséw. aak fci i mwestycii k incwych eraz zebewigz
preychediw da preedsicbiorstw kenkurencyjmych (tys. h

Praychedy ze sprredaty T 7367 | 1000% | 102932 | 1000% | 184879 | 1000% | 17263.2 | 100.0% | 350040 | 100.0% 11074594

: . : o -

[ :_‘_‘:" duisialnobei apernryjne). W ozo | saste | £33 | sers | 1seadl | 1oosm | 136118 | ek 270934 | 774% | 221643 | 763% -
- mver maknalow | eocip T 451 | 200% | 34682 | 33T% | 90572 | 490% | 2430 14% | 174327 | 498% | 533919 | 515% 343%
~wshugn obos 0o | 457% | 49958 | 435% | 79619 | 43.1% | 29007 | les% | s7706 | 165% | 166800 | 135% 30,T%

[~ podati § oplan 70 1ow |  s27]  03% 1] oi% 171 00% | 1206 | 03% | 24%9 | 0% 0.4%
o ua %50 | 116% | 1741 | L7% | 10146 s59, | 5905 |  34% | 12478 | 3e% | 3ommo I 3 4.8%

| lesmmin epolommc e e | 2en| 90| oew| ame| | ase| ome| wr2| oo | ms 0T% LI%

|_swiadcaoma

|~ amorazcia 33 L1% QL7 T 0.9% %9.3 0.5% 41.6 0.2% 127.3 0.4% 399.2 0.8% 0.7%
~ pososule kosee 49| om 520 | 05% | 2564 14% 340 | o05% | 3117 Lo% | 31184 | 2% 13%
u'n‘“’“n w"'!’""‘“d' A 00 0.0% 090 | 0.0% 02 00% | 116244 | 673% | 15153 43% | 19660 13% 122%
Poxestale praychody speracyjoe 6] 0% 90 | _02% 155 ] o1% 06| 1% 76.1 02% | 3643 | 03% 0%
Poxestale keszty operacyine 00 | uo% 65 | 01% w7 | 05% 124 1 01% | 26756 |  16% 122 |__00% 1.4%
Prxychody fisansowe 10 0.1% 03 | 0.0% 0.1 00% 0.5 0.0% 72.0 0.2% 163.6 0.2% 0.1%
Kossty fiaarsowe [1X¢) 0.0% e 0.7% 717 04% 33.0 0.2% 139.6 0.5% 426 3 0.4% 0.4%

00 | 00% | 1628 1.6% 751 04% | 6262 | 36% | 101672 | 290% | 149373 | 139% 1%
Rl 593 | Bem | om0 | 96% | w4 | 173% | L208x | 20% | SBSSe | 16T% | 153079 | 142% i24%
kritiote rminowe
Inwestycje krithote rminowe T s | 243% | 1212 0% ] dai| 26w | 1387 V1% | 171037 | A89% | 13370 |  12% 13.1%
Zobewigr znia | |
x tytuka destaw 26.1 s | 703 0 71t | 2913 | new | sima | zen | a2 | os% | 34372 | 3% 64%
i mbug |
z fyrania  tytels podathdw, 124.1 16.%% 8269 3.0% 2506 [ 1.5% 454.3 26% 14348 A4.1% 65163 6.2% 5.5%
cel, ubezpieczed i imiych $windczed | B = i | i | ) ' -~ . g 2 i

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozke
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NiP; 634-25-13#125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26

prestiz rozko@od.pl  www.prestiz-wyceny.l tel.: (32) 250-66-26: tel. kom.; 604-53-50-19 : 608-425-387 32 | Strona



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik nr 3

Tabela 2:
Okreslenie §redniego procentowego udzialu poszczegélnych rodzajéw kosztéw,

zapaséw, nalezno$ci i inwestycji krétkoterminowych oraz zobowigzan (bez
pozyczek kredytéw) w stosunku do przychodéw dla przedsi¢biorstw

konkurencyjnych
- - - ———— E i §

Przychody ze sprzedazy 100,0%
Koszty dzialalnosci operacyjnej, w tym: -
- zuzycie materialow i energii 34,3%
- ustugi obce 30,7%
- podatki i oplaty 0,4%
- wynagrodzenia 4,8%
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1.1%
- amortvzacja 0,7%
- pozostale koszty 1,3%
- koszty sprzedanych towaréw i materialow 12,2%
Pozostale przychody operacyjne 0,2%
Pozostale koszty operacyjne 1,4%
Przychody finansowe 0,1%
Koszty finansowe 0,4%
Zapasy 8,1%
Naleznosci
krétkoterminowe 1417
Inwestycje krotkoterminowe 15,1%
Zobowiazania
z tytulu dostaw 6,4%
i uslug
Zobowiazania z tytulu podatkow,

. L - . 6,5%
cel, ubezpieczen i innych §wiadczen

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: {32) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 4

Tabela 3:

Prognoza przyszlych przychodéw ze sprzedaty spélki Minutor Energia Sp. z o.0.

(tys. zl, ceny stale)

116%
39%
31%

pompa ciepta

marza 2 st

marza 2 st kwota

roczna sprzedaz

roczny przychdd - pompy
roczny przychdd -
mikroinstalacje

wzrost roczny w pierwszym roku
wzrost roczny w drugim roku
wzrost roczny w trzecim roku

40.000 =zt
8,0%
3.200 z

30 szt
96.000 zt

9.475.025 z

/4

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

ul. Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice

prestiz rozkesodpl  www.prestiz-wycenv.ol

NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26
tel.: (32)250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19; 608-425-387 34|Strona



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr §
Tabela 4:

Prognoza kosztéw dzialalno§ci operacyjnej spélki Minutor
Energia Sp. z 0.0. w pierwszym roku prognozy (tys. z})

| ]
& B = = | , I
Koszty c.imaflalnosm $.1833| 100,0%
operacyjnej, w tyn:
- zuzycie materialdéw i energii 3.282,9] 40,1%
- ustugi obce 2.938,3| 35.9%
- podatki i oplaty 38,3 0,5%
- wynagrodzenia 4594 5,6%
b ubeizp.]eczema-l spoleczne i 105.3 1.3%
inne $wiadczenia
- amortyzacja 67,0 0,8%
- pozostate koszty 124.4 1,5%
- koszt?/ sPrzedanych towarow 11677 14.3%
i materiatow
RAZEM koszty 8.183,3| 100,0%

Koszty okreslono proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedaiy i
kosztéw dziatalnosci dla branzy

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul Tysigclecia 1/150. 40-873 Katowice NiP: 634-25-13-125 Regon 278118766 fax: (32)757-00-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalaeznik nr 6

Wykres 1:
Struktura kosztéw spélki Minutor Energia Sp. z 0.0. w pierwszym roku prognozy (tys. zl)

- koszty sprzedanych towaréw i materialéw | 1168
- pozostate koszty | 124
-amortyzacja | 67
- ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia !l 105
- wynagrodzenis ﬂ"__T 459
- podatki i oplaty ;ll 3g

i
quiyciemateristéwienergii | 33
t

g

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami .PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP.Z O0.0.

Zalgcznik nr 7

Tabela 5:
Podzial kosztéw dzialalno$ci operacyjnej spélki Minutor Energia Sp. z o.0. na koszty

stale i zmienne (z1)

Zuzycie materialow i energii 80,0% 2.626,3 20.0%

Ustugi obce 2.938,3 80,0% 2.350,6 20,0% 587,7
Podatki i oplaty 38,3 0.0% 0,0| 100,0% 38,3
Wynagrodzenia 4594 20,0% 91,9 80,0% 367,5
Ubezpieczenia spolecznie 11me| o5 5| 2,99, 21,1 80.0% 84,2
Swiadczenia

Amortyzacja 67,0 0,0% 0,0 100,0% 67,0
Pozostate koszty 124,4 50,0% 62,2 50,0% 62,2
Koszty sprzcdanychtowarowt | 0y 1 100006 1.167.7]  0.0% 0.0
materialow

Razem 8.183,3 6.319,8 1.863,5
Udgzial w calo$ci kosztéow 100,0% - 77,2% - 22,8%

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami LPRESTIZ” 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozke
ul. Tysigclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalaeznik nr 8

Tabela 6:
Prognoza rachunku zyskéw i strat spélki Minutor Energia Sp. z o.0. (z1, ceny stale)

Koszty dzialalno$ci operacyjnej 8.183| 10.675 13.267
Pozostale przychody operacyjne 19 27 35
Pozostale koszty operacyjne 134 187 246
Przychody finansowe 10 13 18
Koszty finansowe 38 53 70
Zysk brutto 1.244 2.471 4.014
Podatek 236 469 763
Udzial kosztow zmiennych 77.2%

Udzial kosztow stalych 22,8%

0%
Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(32) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 9

Tabela 7:
Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian stanéw

naleZzno$ci, zapaséw i zobowigzan oraz

$rodk6éw obrotowych spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. w okresie prognozy (w tys. zl, ceny

stale)

I8 m | ! | { |
Przychody ze sprzedazy 9.571| 13.346 17.544
Koszty dzialalnosci operacyjnej 8.183| 10.675 13.267
Stan naleznosci na poczatku okresu 0| 775 1.081
Stan naleZno$ci na koncu okresu 775 1.081 1.421
Zmiana stanu naleznos$ci 775 306 340
Stan zapaséw na poczatku okresu 0 38 53
Stan zapaséw na koiicu okresu 38 53 70
Zmiana stanu zapasow 38 15 17
Stan zobowiazan kritkoterminowych na poczgtku okresu 0| 2.058 2.869
Stan zobowiazan krétkoterminowych na koiicu okresu 2.058| 2.869 3.772
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 2.058 811 903
Stan $rodkéw obrotowych na poczatku okresu 0| 1.158 1.615
Stan $rodkéw obrotowych na koncu okresu 1.158| 1.615 2.123
Zmiana stanu Srodkow obrotowych 1.158 457 508

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

NIP: 634-25-13-125  Regon

ul. Tysigclecia 1/150. 40-873 Katowice

presiy_rozheigoel pl  www.prestiz-wycenv.p! el (321250-66-26; tel. kom.: 604-53-50-19 . 608-425-387

278118766  fax: (32) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 10
Tabela 8:
Prognoza przeplyw6w gotéwkowych spélki Minutor Energia Sp. z 0.0. (tys zi, ceny stake)
ils Zestawienie | Rokl | Rok2 |
Dziatalno$¢ operacyjna
1 | Zysk/strata netto 1.008 2.002 3.251
2 | Zmiana stanu naleZnosci -775 -306 -340
3 | Amortyzacja 67 67 67
4 | Zmiana stanu zapaséw -38 -15 -17
5 | Zmiana stanu zobowigzani krétkoterminowych 2.058 811 903
6 | Zmiana stanu §rodkéw obrotowych -1.158 -457 -508
7 | Zmiana stanu rozliczeni mi¢dzyokresowych 0 0 0
A | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoci operacyjnej 1.162 2.102 3.356
Dziatalnos¢ inwestyeyjna

I | Wplywy 0 0 0
II | Wydatki 67 67 67

1(3) | Odtworzenie majatku 67 67 67
B | Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (I - II) -67 -67 -67

Dzialalno$¢ finansowa

I | Wplywy 0 0 0
I | Wydatki 0 0 0
C | Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci finansowej (I - IT) 0 0 0
D | Przephwy pieni¢zne netto razem (A + B+ C) 1095 2035 3.289
E | Srodki pieniczne na poczatek okresu 456| 1.552 3.587
F | Srodki pieniezne na koniec okresu 1.552 3.587 6.875

(/ﬁ cﬁj\
Biuroc Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchormo$ciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko o

ul. Tvsiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP; 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(32)757-06-26
prestiz ropkowo2 pl  www.prestiz-wycenv,pl el (32)250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 : 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik or 11

Tabela 9:
Stopa dyskontowa zgodme z CAPM - spolka Minutor Energia Sp. Z 0.0.

Rentownosc 3-letnich obligacji
skarbowych z dnia wyceny

1.100%

Rentownosé¢ 3-letnich obligacji skarbowych z dnia
wyceny

inflacja roczna 2,50%| 11'2021 do 11'2020

Stopa wolna od ryzyka r, -1,37%| wgwzoru

Beta odlewarowana B, 0,72 dia "Green & Renewable Energy" Europe - A.
Damodaran

Beta lewarowana B 0,90 dla "Green & Renewable Energy" Europe - A,
Damodaran

. dla "Green & Renewable Energy" Poland - A
0,

Premia za ryzyko rynkowe R, 0.82% Damodaran

Dodathowa promia 24 inse 7,35%| Szacunki wlasne

ryzyko

7,95%

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125

presiiz rodo@el.pl  wwwprestiz-wycenya  tel: (32)250-66-26: 1€l kom.. 604-53-50-19 1 608-425-387

Regon 278118766 fax:(32)757-06-26
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Zalacznik nr 12

Tabela 10:

MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Pomocnicza tabela do wyliczenia warto$ci prze plywéw pieni¢zmych spétki Minutor

Energia sp. o.0.(w tys. z)

 Wysze L —
Prze plywy pieni¢zne 1095 2035 3289 3 289
Dyskonto przy r=7,95% 0,926/ 0,858 0,795 0,736
Wsp. kapitalizacji przy r+ q=9,05% - - - 11,051
Gotéwka zdyskontowana 1014 | 746 2615 26 750
r= 7,95%
q= 1,1%
PV = 32125 tys. z¢
lioa = 456 tys. zt
NPV= 31669 tys.zt

O >

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP- 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: {32)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 13

Tabela 11:
Prognoza przyszlych przychodéw ze sprzedazy spétki Minutor Cellarium Sp.

Z o.0. (tys. zl, ceny stale)

15% wzrost roczny w pierwszym roku
10% wzrost roczny w drugim roku
8% wzrost roczny w trzecim roku

Biuro Wycen Ma jatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul Tysiaclecia 1/150. 40-873 katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 14

Tabela 12:

Prognoza kosztéw dzialalnosci operacyjnej spotki Minutor
Cellarium Sp. z 0.0. w pierwszym roku prognozy (tys. zl)

:'z:z 1 l J_i ) I'i b .

— { | .
Koszty dziatalnosci 4.275,0| 100.0%
operacyjnej, w tym:

- zuzycie materialow 1 energii 1.715,0| 40,1%
- ustugi obce 1.535,0| 35,9%
- podatki i optaty 20,0 0,5%
- wynagrodzenia 240,0 5,6%
- ubc?zp.leczema'l spoleczne i 55.0 13%
inne $wiadczenia

- amolrtyzacja 35,0 0,8%
- pozostate koszty 65,0 1,5%
- koszt.y s'przedanych towarow 6100 14.3%
i materiatow

RAZEM koszty 4.275,0| 100,0%

/ﬂ@&w

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(32)757-006-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 15

Wykres 2:
Struktura kosztéw spétki Minutor Celarium Sp. z 0.0, w pierwszym roku prognozy (tys. zl)

Inne koszty (pozostale koszty operacyjne, koszty finansowe, koszty f‘ B 10
sprzedanych towardw i materiatw, podatek dochodowy, ew. inne}

Pozostale koszty | 65

Amortyzacja | 35

l

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia | 55
Wynagrodzenia | | 240 t
&

Podatki ioplaty | 20 I

Usiugi chee Il -l 1535

i
Zuiycie materiatéwienergi | 175 '

Biuro Wycen Majatkawych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami .PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32)757-06-26
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Zalgcznik nr 16

Tabela 13:
Podzial kosztéw dzialainosci operacyjnej spolki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. na

koszty stale i zmienne (z})

MINUTOR ENERGIASP. Z 0.0.

80.0%|

Zuzycie materiatow i energii 1.715,0 20,0%

Ustugi obce 1.535,0 80,0% 1.228.0 20,0% 307,0
Podatki i oplaty 20,0 0,0% 0,0 100,0% 20,0
Wynagrodzenia 240,0| 20,0% 48,0 80,0% 192,0
s e b 550  20,0% 11.0[  80,0% 44,0
Swiadczenia

Amortyzacja 35,0 0,0% 0,0/ 100,0% 35,0
Pozostale koszty 65,0 50,0% 32,5 50,0% 32,5
Kosaty sprzedanych towardw i | 1001 100006 6100]  0.0% 0.0
materiatéw

Razem 4.275,0 3.301,5 973,5
Udzial w calosci kosztow 100,0% - 77,2% - 22,83%

0

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

ul. Tysigclecia 1/150. 40-873 Katowice

NIP: 634-25-13-125

Regon 278118766  tax: (321 757-06-26
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Zalgcznik nr 17

Tabela 14:
Prognoza rachunku zyskdw i strat spolki Minutor Cellarium Sp. z o.0. (zl, ceny stale)

MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

k

> L
y g3

Udzial kosztéw zmiennych
Udzial kosztow stalych

77,2%
22,8%

Przychody ze sprzedazy 5.000/ 5.500 5.940
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4.275| 4.770 5.322
Pozostale przyvchody operacyjne 10 11 12
Pozostale koszty operacyjne 70 77 83
Przychody finansowe 5 6 6
Koszty finansowe 20 22 24
Zysk brutto 650/ 648 529
Podat

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciamt .PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125

prestiz rozko@ed ol www prestiz-wycenv.l

Regon 278118766 fux.1321757-06-26

tel.: 132)250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 . 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z O.0.

Zalgcznik nr 18

Tabela 15:
Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian stanéw naleznosci, zapaséw i zobowiazan oraz

$rodk6w obrotowych w okresie prognozy (w tys. zl, ceny stale)

P b o
Rok
Przychody ze sprzedazy 5.000| 5.500
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 4.275| 4.770
Stan naleznos$ci na poczgtku okresu 0] 405
Stan naleznosci na koicu okresu 405| 446
Zmiana stanu naleznosci 405 41
Stan zapaséw na poczatku okresu 0 20
Stan zapasow na koricu okresu 20 22
Zmiana stanu zapasow 20 2 2
Stan zobowigzan krétkoterminowych na poczgtku okresu 0| 1.075 1.183
Stan zobowigzan krotkoterminowych na koncu okresu 1.075] 1.183 1.277
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 1.075 108 94
Stan $rodkéw obrotowych na poczatku okresu 0 605 666
Stan $rodkow obrotowych na koncu okresu 605 666 719
Zmiana stanu srodkéw obrotowych 605 61 53

v

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami .PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik nr 19

Tabela 16: i

Prognoza przeplywéw gotéwkowych spétki Minutor Cellarium Sp. z o.0. (tys zl, ceny stale)é

Lp. | Zestawienic | Rok1 | Rok2 |

Dziatalnos$¢ operacyjna
1 Zysk/strata netto 526 525 429
2 Zmiana stanu naleznodci ' -405 -41 -35
3 | Amortyzacja 35 35 35
4 | Zmiana stanu zapaséw -20 -2 -2
5 | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 1.075 108 94
6 | Zmiana stanu §rodkéw obrotowych -605 -61 -53
7 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 0 0 0
A | Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 606 564 468
Dziatalno$¢ inwestvciv'jna
I Wplywy 0 0 0
II | Wydatki 35 35 35
1(3) | Odtworzenie majatku 35 35 35
B | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - II) -35 -35 -35
Dziatalno$é finansowa

I | Wplywy 0 0 0
I | Wydatki 0 0 0
C | Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I - 1I) 0 0 0
D | Przeplywy pieni¢zne netto razem (A + B + () 571 529 433
E | Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 200 771 1.300
F | Srodki pieni¢zne na koniec okresu 771 1.300 1.732

Biuro Wycen Majqtkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoséciami ,PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax; (32)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zatacznik nr 20

Tabela 17:
Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM - spélka Minutor Cell

arium Sp. z o.0.

_ Skiadniki |\ N R e T
Rentowno$¢ 3-letnich obligacji | 100% Rentownosé 3-letnich obligacji skarbowych z dnia
5 (]
skarbowych z dnia wyceny wyceny
Inflacja roczna 2.50%| 11'2021 do 11'2020
Stopa wolna od ryzyka r, -1,37%| wg wzoru
Beta odlewarowana B, 0.72 dla "Green & Renewable Energy" Europe - A.
) Damodaran
. dla "Green & Renewable Energy" Europe - A
Beta lewarowana g 0,90 Damodaran
A dla "Green & Renewable Energy" Poland - A.
” 0,
Premia za ryzyko rynkowe R, 0.82% Damodaran
Dod::{tkowa premia za inne 8.70%| Szacunki wlasne
ryzyko
- T d ) 9,30%

%

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami ,PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 21

Tabela 18:
Pomocnicza tabela do wyliczenia wartosci przeplywow pieni¢znych spélki Minutor

Cellarium Sp. z o.0. (w tys. z})

| yszezegolienie
Przeplywy pieni¢zne

Dyskonto przy r = 9,30%
Wsp. kapitalizacji przy r + g=12,30%

Gotéwka zdyskontowana

r= 9,30%
q= 3%
PV = 3.763 tys. zt
= 200 tys. zt
NPV = 3.563 tys. zt
udziat ME w
Cellarium
0,58
2.066.540 zt

Biuro Wycen Majqtkewych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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PREZES
SADU OKREGOWEGO W KATOWICACH
ul. Francuska 38
40-028 Katowice
tel. 32 60 70 200, fax. 32 60 70 109
e-mail: sekretariaf prezesa a karowice 3o gov pl

Katowice. dnia 21 lutego 2020 r.
Adm - 0151 - 441/19

Decyzja

Na podstawie § 1 ust. 1. § 21 § 12 ust. | rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci
7z dnia 24.01.2005 r. w sprawie bieglych sadowyvch (Dz. U. Nr 15, poz. 133) ustanawiam
Pana mgr inz. Kreysztofa Rozko bieglym sadowym z zakresu:

szacowania nieruchomosci,
wycen aktywéw przedsiebiorstw,
wycen dia potrzeb sprawozdan finansowych,
wycen udzialéw w spétkach

w okregu Sadu Okrggowego w Katowicach, na okres do dnia 31 grudnia 2025 r.
Uzasadnienie

wyzej wymieniony wykazal, Ze¢ posiada teoretvezne i praktyczne wiadomosci specjalne
we wskazanej dziedzinie i daje rckojmie nalezytego wykonywania obowiazkow bieglego
sadowego.

? ——an ]
ouczenle
Od nimejszej decyzi stuzy prawa odwolana do Minisira Sprawieditwaécl =z posrednictwem Prezesa Sqdu Okrggowego
w Katowicach w terminie 14 dm od daty otrsymama niniejszef decyzji W trakeie biegu terminu do waiesienia odwolania

SIrona mate srzec sie prawa wniesienia odwolania. u wowczas decyzja staje siy ostareczna | prawomoena  dniem dorgvzenia

Prezesow] Sgidu Girggowego w Katowicach ofwiadczenia o sroeczeniu sig lego prawa

Y .\*. Z upowaznienia
N T \ PREZESA § onnﬁﬁwfm
R iy . J * ¥ %‘ .
\.‘.. . » .:ll .. y) ."J-_,: / “‘,rm 'Iﬁ

Qtreyinuiy;
iy Pan
mgr inz Krzyszwof Rozko
ul. Tysigelecia | 136
40-873 Katowice
2} aa



-

o £ - r—

{



Os$wiadczenie MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Mystowicach o stanie ksieggowym Spotki

Zarzad Spétki pod firma MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w
Mystowicach (Spétka) o$wiadcza, ze na dzien 28 lutego 2021 roku stan ksiegowy Spotki przedstawia sig

nastepujaco:

Skrécony BILANS (w PLN) na dzien 28 lutego 2021 roku:

AKTYWA 2952 393,98
Aktywa trwale 1783 469,82
Warto$ci niematerialne i prawne 1545 182,60
Wartos¢ firmy 1543 731,58
Inne wartoS$ci niematerialne i prawne 1451,02
Rzeczowe aktywa trwale - srodki trwate 177 731,48
Naleznosci dlugoterminowe od pozostatych 31 855,74
jednostek

Inwestycje dlugoterminowe — udziaty i akcje w 28 700,00
innych jednostkach

Aktywa obrotowe 1168 924,16
Zapasy 485 291,31
Naleznosci krétkoterminowe 229 209,80
Naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu

dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesigcy

- 7 tyt. pod., dot., cel, ubezp. in. tyt. publ.-praw 193 209,66
- inne 102 908,53
Inwestycje krétkoterminowe - udzielone 36 900,00
pozyczki

Inwestycje krétkoterminowe - $rodki pienigzne 28 765,75
w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92 639,11
PASYWA 2952 393,98
Kapitat (fundusz) wtasny 1438216,12
Kapitat (fundusz) podstawowy 153 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 2 740 800,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -645 174,73
ZysKk (strata) netto -810 409,15
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1514 177,86
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec pozostalych jednostek

- kredyty i pozyczki 1915,00
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 308 666,77
do 12 miesiecy

- Z tyt. pod., cel, ubezp. innych tyt. publ.-praw. 107 378,95
- Z tytulu wynagrodzen 124 610,88

P N
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875 696,36

| Rozliczenia miedzyokresowe

95 909,90

Skrocony RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT (w PLN) za okres od 1 stycznia 2021 roku do 28 lutego

2021 roku:
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 169 961,28
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 169 961,28
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 980 551,02
Amortyzacja 63 763,46
Zuzycie materialéw i energii 102 841,72
Ustugi obce 429 209,85
Podatki i optaty 8621,93
Wynagrodzenia 254 818,34
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 50 657,37
Pozostate koszty rodzajowe 70 638,35
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -810 589,74
Pozostate przychody operacyjne 184,93
Pozostate koszty operacyjne 0,09
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -810 404,90
Przychody finansowe - Odsetki 5,75
Koszty finansowe - Odsetki 10,00
Zysk (strata) brutto (F+G-H) -810 409,15
-810 409,15

Zysk (strata) netto (I -] - K)

Za MINUTOR:

Z é’-g(/‘; \‘a.wdf_—.

Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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# hub4fintech

WYCENA

Hubd4Fintech S.A.

z siedziba w Mystowicach (41-400)
przy ul. Mikotowskiej 29

Stan na dzien:
28 luty 2021 .

Wartos¢ godziwa:

5 265 000 PLN

Data wykonania wyceny:
Gliwice, 30 marca 2021 .

Imie i nazwisko biegtego - autora opinii:
Mariusz Forys

Autor opracowania: mgr inz. Mariusz Forys

Rzeczoznawca majatkowy nr upr., 5337 =
Rzeczoznawca SIMP nr cert 9924 w specjalnoécl ; 401-konstrukcje stalowe w przemysle, 830-wycena maszyn i unqdzep-—' o~ .
Biegty sadowy w Sadzie Okregowym w Gliwicach w zakresie wyceny nieruchomosci, wyceny maszyn i urzadzer, wy cefly ¥

przedsiebiorstw
Uprawnienla budowlane w specjalnosci konstrukeyjno-budowlanej bez ograniczeri SLK/4143/OWOK/13

Czionek $laskiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych w Katowicach r\f |
Czlonek Stowarzyszenia Intynierdw | Technikéw Mechanikéw Polskich w Gliwicach ' ! /
AN, Y 4
e R
—

Czlonek $laskiej Okrggowe] kzby Iniynieréw Budownictwa
Ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej Polisa 1021654686  PZU S.A. na rok 2020/2021

e

ul. Géry Chetmskiej 19/14
44-100 Gliwice

NIP 625-171-83-24 tel.: 501 659 329
fc@sgl.pl
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1. PRZEDMIOT | ZAKRES OPINII

Przedmiotem niniejszego  opracowania  jest oszacowanie  wartosci
przedsiebiorstwa ,Hub4Fintech” Spétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach (41-
400), przy ul. Mikotowskiej 29.

NAZWA

SIEDZIBA

FORMA PRAWNA

DATA I PODSTAWA
ZAWIAZANIA

PODMIOT PROWADZACY
REJESTR

DATA REJESTRACII
1 NUMER REJESTRU

REGON
NIP

OCRGANY JEDNOSTKI

GLOWNY PRZEDMIOT
DZIALALNOSCI

Hubd4Fintech S.A,

ul, Mikolowska 29, 41-400 Myslowice

Spdlka akeyina

Spélka powstala w wynike przeksztalcenia spoiki CWA spélka
z ograniczona odpowiedzialnodaig w spdlke CWA spdtka akeying,
dokonanege w trybie art. 551 i nastepnych Kodeksu Spolek
Handlowych, na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia  Wspdinikow  CWA spbika 2z  ograniczong
cdpowiedzialnodécia, zawarte] w Axcie Notariainym z dnia
21 grudnia 2016 roku (Repetytorium A nr 7258/2016)
sporzadzonym przez notariusz Eweling Stygar-Jarosifisky

Sad Rejonowy Peznari- Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu Wydzial
VIl Gospodarczy - Krajowy Rejestr Sadojvy

273 stycznia 2017 roku, 0000659423

300585764

7792311244

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Zarzad, Rada Nadzorcza
Podstawowym przeamictem dzialainoéci Spélki jest pozostala

dzialalnoéé usiugowa w 2akresie technoicgl informatycznych
i komputerowych

2. CEL WYCENY

Wycena zostata sporzadzona dla potrzeb polgczenia spotek.




3. PODSTAWA FORMALNA OPRACOWANIA

Podstawa formalng opracowania jest umowa zawarta pomiedzy Hub4Fintech
S.A. z siedziba w Mystowicach (kod 41-400) przy ul. Mikotowskiej 29, a FORBUD
CONSULTING Mariusz Foryé z siedzibg w Gliwicach (kod 44-100) przy ul. Géry

Chetmskiej 19/14.

Podstawy materialno-prawne
e Ustawa kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r. (Dz. U. z 2020 r., poz.
1740, z p6in. zm.).
e Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2021 r. poz.
217).
« Miedzynarodowe Standardy Wyceny.

4. 7RODtA DANYCH MERYTORYCZNYCH

e Informacje uzyskane od przedstawicieli Spotki.
¢ Informacje znalezione w Internecie.
¢ Inne, wymienione w niniejszej opinii.

5. DATY ISTOTNE DLA WYCENY

Data wykonania wyceny: 30 marca 2021 r.

Data, na ktéra okreslono wartos¢: 28 luty 2021 roku




6. PODSTAWY METODOLOGICZNE

Ro
TyTut AUTOR WYDAWNICTWO 3
WYD.
Brand Valuation praca zbiorowa Marketing Guide No. 16 1990
Investing in Intangible Assets Russel 1. Parr. John Wiley & Sons Inc., New York 1991
Brand Power, Chapter 12: ,Assesing Brand Value Michael Birkin INTERBRAND GROUP PLC. 1992
. . - ' Wasniewski T. Fundacja Rozwoju Rachunkowosci
- - I ’ '
Cash-flow w przedsigbiorstwie — ustalanie | analiza Skoczytas W. Warszawa 1995
Whycena: mierzenie i ksztaftowanie wartosci firm Tom Copeland, Tim Koller, Wig Press, Warszawa 1997
Jack Murrin
Brand Valuation or Brand Evaluation? That Is The David Haigh, Brand Strategy 1067
Question
Merge_r Highlights the Problems Surrounding Brand Martin Croft Brand Strategy 1997
Valuation
Wycena  wartosci niematerialnych i prawnych Andl.'ze; Podszywatow, oddk Gdarisk 1999
w praktyce Dariusz Pelc
Current Practice In Brand Valuation Brand Finance plc A Gee Bulletin 2000
Kapitat niematerialny a wartos¢ przedsigbiorstwa Michel Kiviatkowski Zarzgdzanie, nr 12 2001
I . B " . Instytut Organizacii i Zarzadzania w
Zarzadzanie wiedza chroniong w przedsigbiorstwie Wiestaw Kotarba przemyéle ,ORGMASZ" 2001
ey . . Controlling i Rachunkowos¢
Wycena wartoéci kapitatu intelektualnego Amir J.Fazlagi¢ {nr8, 11] 2001
Gospodarka pod wiasng banderg Praca zbiorowa Instytut Marki Polskiej 2001
Tozsamo$é rynkowa Praca zbiarowa Instytut Marki Polskiej 2001
z . . Alicja Jarugowa, Oérodek Doradztwa i Doskonalenia
Rachunkowo$é | zarzadzanie kapitatem intelektualnym Justyna Fijatkowska Kadr Sp. z 0.0. [ODDK] Gdarisk 2002
0 marce Wally Olins Instytut Marki Polskiej 2004
. i . s . Instytut Marki Polskiej, "
Marki polskie - ranking najdrozszych polskich marek Emst&Young, AC Nielsen Rzeczpospolita 2004
Kreovu./ame wartoéci spotki poprzez diugoterminowe Andrzej Cwynar, Wiktor Polska Akademia Rachunkowokci 2007
decyzje finansowe Cwynar
Whycena i zarzadzanie wartoscia firm Praca zbhiorowa Poltext 2008
Praca zbiorowa Poltext 2008

Metody wyceny spotki




7. OPIS SPOLKI HUBAFINTECH S.A.

7.1. Podstawowe dane o Spéice

Nazwa (firma), forma prawna  Hubd4Fintech Spélka Akeyjna
Kraj siedziby Rzeczpespolita Polska
Siedziba Myslowice
Adres  ul. Mikolowska 29. 41-400 Myslowice
NIP 7792311244
REGON 300585764
KRS 0000659423
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sgd Rejonowy Poznaii-Nowe Miasto § Wilda w Poznaniu, VIll
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon +48 61 661 32 42
Fax +48616247127
Poczia ¢-mail  biuro(@ hub4fintech.pi
Adres strony internetowej  www.hubdfintech.pl

Szczegotowe informacje o spétce, w tym m.in. dane finansowe z poprzednich
dwéch lat, powigzania kapitatowe, czynniki ryzyka, histori¢ emitenta - zawarto
w Dokumencie Informacyjnym, stanowigcym zatgcznik do niniejszego

opracowania.

09 lipca 2020 r. zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiang nazwy
Spotki z CWA S.A. na HUB4FINTECH 5.A.

Spotka posiada w swojej ofercie ustugi szkoleniowe, doradcze oraz wdrazania
innowacyjnych systeméw informatycznych dedykowanych do instytucji i firm
zainteresowanych wzmacnianiem swojego potencjatu poprzez rozwijanie
umiejetnosci ludzi tworzacych organizacje oraz wykorzystanie najlepszych
praktyk zarzadzania. Aktualnie Spétka realizuje projekty szkoleniowe i doradcze
dla jednostek sektora publicznego oraz oferuje pakiet ustug zwigzanych z
efektywnym wykorzystaniem technologii informacyjnych w zarzadzaniu

organizacja.




PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI
W dniu 14 stycznia 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o przyjeciu strategii
Grupy Kapitatowej Hub4Fintech S.A. na lata 2020-2021 (raport ESPI 1/2020)

Celami strategicznymi zgodnie z opublikowang strategia sa:

utrzymanie pozycji lidera wéréd firm $wiadczacych ustugi szkoleniowe dla
administracji publicznej;

uruchomienie platformy szkolen on-line dostepnej dla sektora B2B;
uruchomienie komercyjnych transakcji na platformie prostagielda.pl
zaréwno w zakresie obstugi gietdy nieruchomosci jak réwniez gietdy
udziatéw nieruchomosciowych spétek z 0.0.

uruchomienie  komercyjnych  zbiérek  crowdfundingowych dla
nieruchomosciowych spétek z o.o.

kontynuacja projektu ,Polska na wézku”, ktorego celem jest usprawnienie
dziatalnoéci w sferze zaréwno zawodowo-edukacyjnej, zawodowo-
rehabilitacyjnej jak i w ramach wykonywania biezacych spraw zycia
codziennego, osobom dotknietych niepetnosprawnoscig oraz
ograniczeniami ruchowymi;

sprzedaz licencyjna funkcjonalnego modelu biznesowego (w oparciu o
dziatajacy model platformy Prosta Gietda) zwigzanego z kompleksowa
obstuga relacji miedzy uczestnikami transakcji wraz z obstuga IT w postaci

licencji lub ustug Saas.

Czes¢ z ww. zafozeri nie jest realizowana na dzieri 28 lutego 2021r. - nie zostata
rozpoczeta lub rozpoczeta i decyzjq Zarzqdu zaprzestano realizacje.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
W 2019r., 2020r. i na poczatku 2021 roku, Spotka nie prowadzita prac o

charakterze badawczo-rozwojowym.

POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY
Spétka nie posiada zadnych oddziatow badz zaktadow.




7.2. Opis dziatalnosci przedsiebiorstwa

Na stronie internetowej

https://hub4fintech.pl
znajduje sie nastepujacy opis dziatalnosci przedsiebiorstwa:

H4F LAB
Laboratorium — wiasna doswiadczalna naziemna instalacja fotowoltaiczna.

Badanie innowacyjnych rozwigzarh wspierajgcych zaawansowane instalacje
fotowoltaiczne. Systemy $ledzenia storica, fadowarki EV , optymalizatory ,
systemy monitorujace parametry pracy w tym warunki pogodowe i ich wptyw na
trwatoé¢ oraz uzyskiwane parametry instalacji ... inne rozwigzania zwiekszajace

efektywnos¢.

_/\/_

LABORATORIUM

P\

Co mozesz u nas zhadac ?

X
Wydajnosc paneli Warunki pogodowe Optymalne katy
Kierunek Automatyczne Sledzenie slofica Rodzaje falownikéw




(%)

LADOWARKI

Co mozesz U nas zamowic?

2 & 7

Test wydajnosci ladowarek Oprogramowanie Testy metod dostepu
AC/DC ) 0 2

Zarzadragace waiymi T drediian Secdni Harty 1 iokeny WD kody jedno arowe .
sam 02534 sprovwdzic |k postinegding fatzware<10a 3 ¢0 12005 tedovrarehh v i dedviowans sorsonciizowsra aplivacie
rouzape tadowarek sprawdiga sie w rézeych Qisiliga pEIRCSL. ~cbilns.
Warunmkash

oo
0o

WSIARCIE
PROJECTOWE

P "
2 & e
Udzielimy wsparcia Zweryfikujemy planowang Pomozemy pozyskaé
organizacyjnege infrastrukture finansowanie
2apewniiy komnleksawe vIRATCE w caiyn VI naszyn lobarotoriug. rmosany Sivkorzystiac nasia platformig
procesie (ot koncepcit a2 do pierwsych zwerdionac s doradzic naperh e isie crawcfuancingows Prosta Gietda,

statystyk 7 rwoiej farm). komponenty.

SZKOLENIA
Naszym celem strategicznym niezmiennie pozostaje utrzymanie pozycji lidera

wéréd firm éwiadczacych ustugi szkoleniowe dla administraciji publicznej.

PROSTA GIELDA
Platforma inwestycyjna obstugujaca zbiérki crowdfundingowe oraz obrot wtérny

udziatami w zakresie modutéw Spétki i Nieruchomosci. W planach uruchomienie
modutéw Ztoto, Projekty, Pozyczki:




1 GIELDA - NOWA JAKOSC W INWESTYCJACH

s mmestowac w tarme fotowoltaiceng 7
Lolis startupy. nieruchomasa Iub 2ioto

p o RCZADSCTOWE (0 1OWMED CHERIWE [¥ opaTyil
_ GIFLOZIE MARZ WHELE MOZLIWESC
GG enaws i 2.0 Blockehain jul w mels 20217

CROWDFUNDING | GIELDA D204 SFILER Z O,

Q 0ZE
Energetyka

O2E Energetyka

EDUKACJA ON-LINE
Platforma szkoled on-line bedzie obstugiwata webinaria, pigutki wiedzy,

indywidualne szkolenia, kursy on-line, warsztaty on-demand oraz dedykowane
zestawy egzaminacyjne. Dodatkowo bedzie wyposaiona W mozliwos¢
skorzystania z e-bookow, audiobookdéw oraz kreatora szkolen.

Konsultacje online
+48 662 734 504

TELEMEDYCYNA

A1 !




EKOLOGIA
Bacznie przypatrujemy sie¢ mozliwosciom technologicznym i finansowym

drzemigcym w rynku ekologicznego pozyskiwania energii.
OZE Energetykasp. z 0.0.
Rewolucja w energetyce — stofice w abopamencie

"b < = *®
Winajmij Oszeredzaj Cliront Zarabiaj
. ) srodowisko
Ponosisz jadynie Energia elektiyczns 2a na tadowanio aut
kaszty dzierzavyy 2t jul od piendszego Qgianicrasz emisie alakbiveive’
instatacii iz nziatanin <07 nawet do 20 kg
instaasi

Nasza misjq jest stworzenie aplikacji na smartfona, pozwalajacej osobie
niepetnosprawnej na znalezienie miejsca przyjaznego niepetnosprawnym,
jednym kliknieciem na mapie.

Podntesiznie Swiadornosc samorzadéw

prrzedsiehiarcow 1. barier architekloniczoych poprzez Mobilne nazedzie dia osoéh poszukujgeych niejsc
stworzetie mapy MHejsc  przyjaznych  ronzicom z przystoscwanych  dla osoh posuszafgeyeh sig na

deietmi | osobom niepelnaspravsty wézku i rodzioty z dziedmi

Czeé¢ z tych informacji nie jest aktualna — np. ww. platforma ,Polska na
wdzku”, w zwiqzku z decyzjq Zarzqdu o zaprzestaniu realizacji tego projektu.

1| (f/




7.3. Notowania akcji Sp6tki HUB4FINTECH S.A.

Na stronie internetowej

e
p neCt.pl/sp

na dzier’\glutego 2021 roku (;statﬁe_notowanie w lutym dnia 26.02.2021) kurs
gietdowy Spotki wynosit 1,13 zt/akcje, a na dziefi sporzadzenia niniejszego
opracowania wynosit juz blisko 0,63 2t/akcje (tj. spadek 0 44%).

W okresie ostatnich 9 miesiecy kurs ten ksztaftowat sig¢ w granicach od 0,3300
zt/akcje (minimum z 2020-05-05) do 1,9000 zt/akcje (maksimum z 2020-09-14),
co w zestawieniu z aktualng wartoscia oraz w zestawieniu z danymi w
sprawozdaniach finansowych, wskazuje na bardzo duze prawdopodobieristwo
spekulacyjnego charakteru tych notowar, na co m.in. zwrdcit uwage biegly
rewident w raporcie (wykonanym 08 lutego 2021r. — stanowi zatgcznik do
niniejszego opracowania) z przegladu prawidfowosci sporzadzenia bilansu i
rachunku zyskow i strat tej sp6tki za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia
2020r.

HUB4FINTECH SPOLKA AKCYJINA (PLCWAQOO0018) »
2,0

L5

20 -
2021

2018 Lip 2019 up 2020 Lip

12




8. SPOSOB WYCENY SPOLKI HUB4FINTECH S.A.

8.1. Wartosc godziwa

Niniejsza wycena stanowi szacunek wartosci rynkowej przedmiotowej Spoétki
zgodnie ze standardem wartosci godziwej. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci
za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakq dany sktadnik aktywow
mdgtby zosta¢ wymieniony, a zobowiqzanie uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Wartoé¢é godziwa zostata szerzej zdefiniowana w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej - w MSSF 13. Zgodnie z powyzszym
standardem, wartoé¢ godziwa nie jest wyceng specyficzng dla danej jednostki,
lecz wycena opartg na danych rynkowych, tj. zatozeniach, ktére zastosowaliby
uczestnicy rynku do ustalenia ceny w transakcji przeprowadzonej na zwyktych

warunkach zbycia.

Zatozenia te oparte s3 o aktualne warunki rynkowe, a takie cechy danego
sktadnika aktywow, takie jak np. jego stan i lokalizacja oraz ewentualne
ograniczenia zbycia lub uzycia.

Zakiada sie, ze uczestnicy rynku dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym, dlatego tez wycena uwzglednia zdolnoéé uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze
wykorzystanie (ktére jest fizycznie motliwe, dopuszczalne prawnie i wykonalne
finansowo) wycenianego skiadnika aktywéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Kiedy nie moina zaobserwowac ceny za identyczny sktadnik aktywow lub
identyczne zobowigzanie, jednostka wycenia wartos¢ godziwa za pomocg innej
techniki wyceny, w ramach ktdrej w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje sig
odpowiednie obserwowalne dane wejSciowe i w jak najmniejszym stopniu
stosuje sie dane nieobserwowalne.

PP -
. {C//



8.2. Przyjeta metodyka wyceny

Analiza danych, cel wyceny, uwarunkowania prawne i metodyczne, stanu
przedmiotu wyceny, jak réwniez przyjete zatozenia i ograniczenia do wyceny
spotki Hub4FinTech S.A. wykazata, ze odpowiednia bedzie rynkowa metoda

wyceny.

Wartoé¢ rynkowa przedsigbiorstw notowanych na gietdzie papieréw
wartoéciowych ustalana jest w oparciu o dostgpne dla inwestoréow dane i
informacje. Akcje odzwierciedlaja wiasnoéé, tym samym kapitalizacja gietdowa
przedsigbiorstwa stanowi dokonang przez rynek kapitalowy wycene jego
aktywow netto, czyli kapitatu. Kapitalizacja giefdowa réini si¢ od wartosci
ksiegowej kapitatu, ktéra jest ksiggowa miarg, opierajacg sie na tacznej kwocie
kosztéw historycznych. W zwiazku z tym, ze w tradycyjnym sprawozdaniu
finansowym nie prébuje sig mierzy¢ wielu aspektéow rzeczywistosci finansowej
(np. wartosci nazw marek), kapitalizacja giefdowa moZe znacznie sig réznic od
wyliczen ksiggowych.

7 kolei wartoé¢ przedsiebiorstwa oparta o kursy jego akcji w poréwnaniu do
wartosci fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitatu strumieni
gotéwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzajg liczne badania
prowadzonych na spétkach gietdowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce.
Dla sp6tek notowanych na GPW wspotczynnik korelacji wynidst 0,98.

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosci metodologicznej
oraz po analizie wszystkich powyiszych czynnikéw, uwzgledniono ryzyko
zwigzane z wystgpieniem odchylen od zatozen wyjsciowych.

Majac na wzgledzie szereg nieécistoéci w sprawozdaniu finansowym spofki
opisanych w raporcie  biegtego rewidenta z 08 lutego 2021 (przeglad
prawidtowoéci sporzadzenia bilansu i rachunku zyskéw i strat spofki
Hhub4Fintech S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzeénia 2020 r. — z dnia
08 lutego 2021r, stanowi zatacznik do niniejszego opracowania), a takie w
oparciu o analize tresci Dokumentu Informacyjnego z 17 lutego 2021 oraz w

oparciu o analize zdarzen dotyczacych sp6tki Hub4Fintech opublikowanych na

portalu:  https://newconnect.pl/sp ?isin=PLCWAQ000018#reportsTabl |

dane publikowane na portalu:

1ttps:// pl/gpw/n4t, iKi.asp C|

— podjeto decy_zje 0 W—y.t_)-or-ze do ;vycehy metoay_ rynkowej’, w o-par.ciu 0
notowania sp6tki z okresu od 12.05.2020r. do 10.06.2020r.
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9. 0OSZACOWANIE WARTOSCI SPOtKI HUB4FINTECH S.A.

9.1. Dane do wyceny

Analiza przebiegu zdarzen wykazanych w ESPI zdeterminowata wybdr do wyceny
notowan z miesiaca poprzedzajgcego zakup akcji przez Pana Artura Gorskiego
(12 czerwca 2020r.), ktére uznano za nieobarczone efektem spekulacji i
najbardziej adekwatne do odzwierciedlenia biezgcej wartosci spotki (na dzier 28

lutego 2021).

Tabela 5
Przyjete do wyceny kursy akcji Hub4Fintech SA (H4F)
kurs 1 akeii

Data Otwarcie | Najwyiszy ] Najnizszy ] Zamkniecie | Wolumen
12.05.2020 0,35 0,36 0,33 0,36 11 520
13.05.2020 0,36 0,37 0,34 0,37 40712
14.05.2020 0,37 0,37 0,34 0,36 27 422
15.05.2020 0,36 0,40 0,34 0,36 68 470
18.05.2020 0,37 0,37 0,35 0,35 71674
19.05.2020 0,37 0,37 0,35 0,37 28 534
20.05.2020 0,37 0,40 0,36 0,38 36 140
21.05.2020 0,38 0,39 0,35 0,37 39 864
22.05.2020 0,37 0,38 0,36 0,37 22 765
25.05.2020 0,38 0,38 0,33 0,33 225116
26.05.2020 0,35 0,36 0,35 0,35 22776
27.05.2020 0,35 0,36 0,34 0,36 54 966
28.05.2020 0,37 0,37 0,35 0,37 14 260
29.05.2020 0,36 0,38 0,35 0,36 44 766
01.06.2020 0,36 0,37 0,35 0,37 50 454
02.06.2020 0,35 0,38 0,35 0,38 117 262
03.06.2020 0,38 0,38 0,33 0,33 286 493
04.06.2020 0,33 0,35 0,33 0,35 42 957
05.06.2020 0,36 0,35 0,32 0,34 9170
08.06.2020 0,34 0,41 0,33 0,41 750 136
09.06.2020 0,41 0,60 0,41 0.60 796 356
10.06.2020 0,63 0,76 0,61 q_m

$rednia 0,38 0,40 0,36 0,39
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9.2. Okreélenie wartosci godziwej akcji Hub4Fintech S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ godziwg akcji Spotki wedtug stanu na dzief
28 lutego 2021 roku — wedtug notowan z wybranego po analizie okresu

poréwnawczego:

Tabela 6

Okreslenie wartosci godziwej akcji Spotki (z)

Wyszczeg6inienie Wielkos$¢

Liczba akgcji 13 500 000
Okres od 12.05.2020
Okres do 10.06.2020 |
Kurs $redni 0,39
Wartoéé srednia wszystkich akcji 5 265 000

Jak widaé, szacowanie spétki Hub4Fintech S.A. wybrang metoda wykazato
wartoéé godziwa réwna 5.265.000,- zt., okreslona jako iloczyn $redniego kursu
akcji (0,39 zt, zamknigcia) z wybranego okresu i liczby zarejestrowanych akc;ji

(13,5 min).
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10. WNIOSKI KONCOWE

Kazdy inny spos6b wyceny, niz przyjety w tym przypadku prawdopodobnie
skutkowatby uzyskaniem réznych wynikow.

Jednak wobec duzej niepewnosci co do prawidtowego stanu spotki
odzwierciedlanego w sprawozdaniach finansowych oraz wobec duzego
prawdopodobieristwa spekulacyjnych notowan w okresie 12 czerwca 2020r.— 28
luty 2021r., szacowanie metoda oparta o dane rynkowe kwalifikowane jako
realne, nie obarczone efektem spekulacji (tj. sprzed 12 czerwca 2020r.), wydaje

sie najbardziej adekwatne.

Wedtug mojej opinii wartos¢ godziwa przedsigbiorstwa Hub4FinTech S.A.,

wedtug stanu na dzien 28 lutego 2021 roku, wynosi 5.265.000,- Zt
stownie pie¢ milionow dwiescie szesédziesiat piec tysigcy ztotych.

11.ZASTRZEZENIA

e Zakladam, ze otrzymafem wszystkie informacje, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na oszacowanie wartosci.

e Niniejsza opinia stuzy wylgcznie do celéw okre$lonych w niniejszym
opracowaniu.

e Autor wyceny nie ponosi takze odpowiedzialnosci za ewentualne wady
wyceny powstate z oparcia sig na stanie przedmiotu wyceny wynikajacym
z przedstawionych mu przez uzytkownika informacji, jesli brak byto
podstaw do kwestionowania ich zgodnosci z rzeczywistym stanem, lub tei
ustalenie rzeczywistego stanu przez bieglego byto niemozliwe badi
znacznie utrudnione.
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12. ZALACZNIKI

e Dokument Informacyjny - z dnia 17 lutego 2021r.

e Raport z przegladu prawidtowosci sporzadzenia bilansu i rachunku zyskow
i strat spotki Hhub4Fintech S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
wrzeénia 2020 r. — z dnia 08 lutego 2021r

e Polisa ubezpieczenia OC przedsigbiorcy prowadzacego dziatalnos¢
w zakresie rzeczoznawstwa majatkowego.

¢ Dokument potwierdzajacy powotanie na biegtego sadowego

Gliwice, 30_ marca 2021 r.

.r/.

/
Autor opracowania: mgr inZ. Mariusz Forys |\.;‘,,
Rzeczoznawca majatkowy nr upr. 5337 \v.\
830-wycena maszyr i uregdreri

Rzeczoznawca SIMP nr cert 9924 w specjalnoscl ; 401-konstrukcje stalowe w przemysle,

Blegly sadowy w Sqdzie Ckregowym w Gliwicach w zakresie wyceny nieruchomosci, wyceny maszyn i urzadzen, wyceny
przedsigblorstw
Uprawnienia budowlane w specjalnoécl konstrukcy]no-budowlanej bez ograniczeri SLK/4143/0WOK/13
Czlonek $laskiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych w Katowlcach

Cztonek Stowarzyszenla Inzynierdéw i Technikéw Mechanikéw Polskich w Gliwicach

Czionek Slaskiej Okregowej lzby Inzynieréw Budownictwa

Ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywlinej Polisa 1021654686 PZU S.A. na rok 2020/2021
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